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Zadanie 1

W Swietle etyki zawodowej, zawartej w ,,Zasadach Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow™
dokonaj oceny postgpowania Karoliny Z., posiadajacej tytul zawodowy doradcy
inwestycyjnego oraz begdacej Czlonkiem Zwyczajnym Zwiazku Makleréw i Doradcéw, w
opisanych ponizej w punktach 1.1 — 1.3 przypadkach. Jezeli Twoim zdaniem doszlo do
naruszenia zasad etyki zawodowej, wskaz 1 uzasadnij na czym polegalo naruszenie. Jesli
Twoim zdaniem nie doszlo do naruszenia zasad etyki zawodowej, uzasadnij swojg
odpowiedz. Odnosnie punktu 1.4, udziel odpowiedzi na zadane pytanie.

(Za cale zadanie mozna otrzymaé 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajgca zadanie
51 pkt)

11,
Karolina Z. pracuje jako doradca inwestycyjny dla domu maklerskiego ,,Dobra Robota”,
zajmujacym si¢ doradztwem w zakresie instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym. Realizujac swoje obowigzki, Karolina Z. poprosila o pomoc
Adriana B. bedgcego pracownikiem tego samego domu maklerskiego, przy sporzadzaniu
rekomendacji inwestycyjnej dla klienta domu maklerskiego. Adrian B. nie posiada uprawnien
do wykonywania czynnosci doradztwa inwestycyjnego. Karolina Z. nie wprowadzila w tresci
rekomendacji inwestycyjne] informacji o istotnym wkladzie merytorycznym w jej
sporzadzenie Adriana B. Przekazana rekomendacja speiniala ustawowe kryterium
wykonywania doradztwa inwestycyjnego.

(od 0 do 25 pkt)

.8
Karolina Z. zrezygnowatla z pracy dla domu maklerskim ,,Dobra Robota” i zwarta umowe o
prace z domem maklerskim ,,Zaufanie”. W pierwszym dniu pracy przetozony Karoliny Z. w
domu maklerskim ,.Zaufanie™ poprosit jg o skontaktowanie si¢ z osobami, ktore obstugiwata
w domu maklerskim ,,Dobra Robota”. Miala ona za zadanie podjaé probe przekonania ich do
korzystania z ustug domu maklerskiego ..Zaufanie”. Przelozony Karoliny Z. poprosit by
podczas kontaktow z klientami domu maklerskiego ,,Dobra Robota”, wykorzystujac swoja
wiedze dotyczaca aktywow tych klientéw, podata konkurencyjng, wobec oferty domu
maklerskiego ,,Dobra Robota™ oferte domu maklerskiego ,,Zaufanie”, Karolina Z. spelnita
prosbe przetozonego.

(od 0 do 25 pkt)

1.3

Karolina Z. pracujac dla domu maklerskiego ,.Zaufanie” w celu inwestowania w instrumenty
finansowe na wilasny rachunek, zalozyla rachunek papieréw wartosciowych w domu
maklerskim innym niz dom maklerski ,,Zaufanie”. Przetozony Karoliny Z. dowiedziat si¢ o
tym fakcie i polecil zamkna¢ przedmiotowy rachunek papieréw wartosciowych. Karolina Z.

odmowita wykonania tego polecenia.
(od 0 do 25 pkt)

1.4.
Wymien pieé¢ obowigzkéw jakie ma wypelniaé doradca inwestycyjny podejmujac decyzje
inwestycyjne w imieniu klienta, zawartych 1 wymienionych w dokumencie ,,Zasady etyki
zawodowej makleréw i doradcow”.

(od 0 do 25 pkt)



Zadanie 2

(Za cale zadanie mozna otrzymaé 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajaca zadanie
51 pkt)

2.1

Inwestor nabyl w maju (w dniu t0) 52-tygodniowe bony skarbowe o wartosci nominalnej
1.000.000 PLN , za kwote 940.000 PLN. Inwestor zamierza sprzeda¢ zakupione bony za 3
miesiace od daty nabycia, czyli na 9 miesiecy przed terminem ich wykupu. Inwestor obawia
zmiany rynkowych stop procentowych, co obnizyloby dochdéd z planowane] inwestycji.
Inwestor zwrocit sie do doradcy inwestycyjnego o zbudowanie strategii zabezpieczajacej

oczekiwany zysk przed ryzykiem stopy procentowej, przy wykorzystaniu kontraktow
terminowych na 3-miesieczny WIBOR (3M WIBOR).

Zatéz, ze na rynku gieldowym dostepne sa kontrakty terminowe na 3M WIBOR o
nastepujacej specyfikacji:

- nominatl kontraktu: 500.000 PLN,

- minimalna zmiana ceny: 0,01 punktu procentowego,

- formuta kwotowania: 100 minus oprocentowanie w stosunku rocznym.
Futures na 3M WIBOR

Termin wygasniecia kontraktu Kurs/cena kontraktu

czerwiec 94,1

wrzesien 94,0

Majac do dyspozycji tylko powyzsze kontrakty terminowe, zarekomenduj inwestorowi taki
sklad portfela, aby jego 3 miesigczna inwestycja byla najmniej wrazliwa na ryzyko stopy
procentowej. Skomentuj wyniki.

(od 0 do 35 pkt)

2.2
Zaltoz, ze aktualna sytuacja (w t0) na rynku miedzybankowych stop procentowych i rynku
kontraktéw terminowych na 1M WIBOR i 3M WIBOR przedstawia si¢ nastepujaco:

1M WIBOR: 5,6%,
3M WIBOR: 5,3%,
kurs kontraktu terminowego na 1M WIBOR: 94 4,
kurs kontraktu terminowego na 3M WIBOR: 94,7.
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Aktualnie mamy do czynienia z tzw. odwrécong krzywa dochodowosci (negative yield
curve), czyli z sytuacja w ktérej krotkoterminowe stopy procentowe sg wyzsze od stop
dhugoterminowych.

Doradca inwestycyjny przewiduje w najblizszym czasie odwrocenie krzywej dochodowosci.
Zarekomenduj inwestorowi strategi¢ w zakresie inwestycji w kontrakty terminowe na 1M
WIBOR i 3M WIBOR, ktora umozliwi mu zysk, przy zalozeniu spehnienia si¢ przewidywan
doradcy inwestycyjnego.

Zaldéz, 7ze na rynku gieldowym dostgpne sa kontrakty terminowe na 3M WIBOR o
nastepujacej specyfikacji:



- nominat kontraktu: 500.000 PLN,
- minimalna zmiana ceny: 0,01 punktu procentowego,
- formuta kwotowania: 100 minus oprocentowanie w stosunku rocznym,

oraz kontrakty terminowe na 1M WIBOR o nastepujacej specyfikacji:

- nominat kontraktu: 1.500.000 PLN,
- minimalna zmiana ceny: 0,01 punktu procentowego,
- formula kwotowania: 100 minus oprocentowanie w stosunku rocznym.
(od 0 do 30 pkt)
2.3

W dniu 20 marca Bank udzielit firmie produkcyjnej 6-miesiecznego kredytu w wysokosci
1.000.000 PLN. Splata odsetek od kredytu ma nastgpi¢ w 2 trzymiesigcznych ratach: 20
czerwca 1 20 wrzesnia. Splata kapitatu kredytu ma nastgpi¢ 20 wrzesnia, lacznie z drugg rata
odsetkows. Oprocentowanie kredytu wynosi 3M WIBOR + 100b.p. Bank obawia sie zmian
stop procentowych na rynku miedzybankowym, co skutkowaloby zmmiejszeniem sie zysku
Banku z tytulu udzielonego firmie produkcyjnej kredytu, w zwigzku z tym zwrdcil si¢ do
doradcy inwestycyjnego o rekomendacj¢ zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, za
pomocg kontraktéw terminowych na 3M WIBOR, notowanych na gieldzie. Zarekomenduj
Bankowi strategi¢ zabezpieczajaca, przy zalozeniu, ze sytuacja na rynku stép procentowych i
rynku kontraktow terminowych w dniu 20 marca przedstawia si¢ nastgpujgco:

-3M WIBOR: 5,3%

- Futures na 3M WIBOR

Termin wygasniecia kontraktu Kurs/cena kontraktu
czerwiec 94.6

wrzesien 94.8

(od 0 do 35 pkt)




