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Streszczenie

1. Ostatnie zmiany Dyrektywy w sprawie wymogéw kapitatowych (dyrektywy CRD)!
wprowadzajq wyraznie okreslone zasady dotyczace traktowania hybrydowych
instrumentow kapitatowych (zwanych dalej rowniez ,hybrydami" lub ,instrumentami
hybrydowymi"), a w szczegdlnosci wymogow dotyczacych wiaczenia ich do
podstawowych funduszy wiasnych? instytucji. Poprawki winny by¢ wprowadzone do
prawa panstwa cztonkowskiego do 31 pazdziernika 2010 r., a zastosowane po raz
pierwszy od 31 grudnia 2010 r.

2. Niniejsze wytyczne stanowig odpowiedz na zapotrzebowanie okreslone w art. 63a ust.
6, wediug ktérego CEBS winien opracowaé wytyczne dla konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie instrumentéw hybrydowych.

3. Wytyczne zostaty podzielone na pie¢ gtdwnych czesci dotyczacych takich tematéw jak
trwatos¢, elastycznos$c¢ ptatnosci, pokrywanie strat, limity i emisje poprzez spétke
celowa. Uwaga skoncentrowana jest na poszczegdlnych aspektach, przy ktérych CEBS
zauwaza potrzebe dalszej pomocy w celu uzyskania konwergencji praktyk wdrazania i
stosowania nowych zatozen dyrektywy CRD. Wytyczne rdwniez zapewniajg dodatkowe
wskazéwki dotyczace kilku kwestii, ktore nie sg wyraznie okreslone przez dyrektywe
CRD (takich jak np. odkup akcji wiasnych oraz emisje akcji przez spotke celowq).

4. W odniesieniu do trwatosci, zapewnione sg wskazowki dotyczace postanowien
zachecajacych do umarzania, zatwierdzania procesu umorzenia oraz odkupu wiasnych
instrumentow hybrydowych.

5. Instrumenty z umiarkowang zachetg do umarzania (tzw. instrumenty innowacyjne) sg
ograniczone do 15% podstawowych funduszy wifasnych instytucji. W tym sensie,
zachetg do umarzania jest w zasadzie kazde zjawisko, ktére uwzglednia oczekiwane

Dyrektywa w sprawie wymogow kapitatowych (CRD) obejmuje dyrektywe 2006/48/WE oraz dyrektywe 2006/49/WE. Nalezy zauwazy¢, ze ogolne
odniesienia do ,dyrektywy 2006/48/WE", "dyrektywy 2006/49/WE" czy "dyrektywy CRD" stanowig odniesienia do zmienionych wersji tych dyrektyw.
Natomiast odniesienia w niniejszych wytycznych do okreslonego artykutu dyrektywy CRD odnoszg sie do zmienionych wersji dyrektyw. Dyrektywa
2009/111/WE, wprowadzajgca zmiany, zostata opublikowana 17 listopada 2009 i jest dostepna pod adresem: http://eur-
Izex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=QJ:L:2009:302:0097:01 19:EN:PDF.

Termin ,instytucje" obejmuje wszystkie instytucje, ktérych dotyczy dyrektywa CRD (t]. instytucje kredytowe i przedsiebiorstwa inwestycyjne). W niektorych
czesciach tego dokumentu zamiast wyrazenia ,instytucje" moze réwniez by¢ stosowany termin ,emitenci".
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umorzenie instrumentu hybrydowego w dniu okreslonym datg wykupu, w szczegdlnosci
progresywna stopa procentowa lub klauzula rozliczenia kapitatu, w pofgczeniu z opcja
kupna. W tym kontekscie, wtasciwe organy winny starannie oceni¢ kazdg szczegdlng
ceche, z ktorej skorzystano w potaczeniu z opcjg kupna.

. Zaistnienie zachety do umarzania zostanie ustalone w dniu emisji. Instrumenty z

postanowieniami zachecajgcymi do umarzania, ktore nie s wykupione, winny nie
przekraczac¢ zakresu 15% i nie powinny by¢ ponownie sklasyfikowane jako instrumenty
nieinnowacyjne.

. Umorzenie instrumentu hybrydowego wymaga uprzedniej zgody organu nadzorczego.

Zgody taka bedzie udzielona, jesli instytucja chcaca umorzy¢ instrument ma mozliwos¢
wykazania, ze obecnie nie jest, i w przewidywalnej przysztosci nie bedzie, zagrozona
niemozliwoscig sprostania wymaganiom kapitalowym oraz ze po umorzeniu bedzie
miata nadal odpowiednie bufory kapitalowe na poziomie wyzszym niz stanowig
minimalne wymagania regulacyjne. W swojej decyzji wtasciwy organ moze roéwniez
bra¢ pod uwage ptynnos¢ finansowq i rentownos¢ instytucji, ocene ryzyka, na jakie
instytucja kredytowa jest narazona oraz oceny biznesplanu instytucji kredytowej.
Dzieje sie to poprzez oszacowanie czy pojawig sie takie okolicznosci, ktdre mogtyby
zagrozi¢ pozytywnemu rozwojowi dziatalnosci.

. Ocena taka winna mie¢ miejsce réwniez w sytuacji, gdy witasciwy organ wymaga

zawieszenia umorzenia instrumentéw terminowych.

. Ogolnie rzecz biorac, CEBS postrzega odkup instrumentéw hybrydowych pod katem

ostroznosci za odpowiadajacy wykupowi lub umorzeniu. Zatem uwaza, Zze organ
nadzoru powinien stosowac ten sam proces wydawania zgody, a odkup instrumentéw
zasadniczo nie powinien mie¢ miejsca przed uptywem pieciu lat od daty emisji.

W kwestii elastycznosci ptatnosci zapewnione sg wskazéwki dotyczace
wnioskowania o anulowanie pfatnosci, innych kwestii dotyczacych elastycznosci
ptatnos$ci oraz zastosowania alternatywnych mechanizméw wyptaty kupondéw
(ACSM).

Wiasciwe organy mogq wymagacé anulowania kuponéw/dywidend z instrumentéw
hybrydowych, biorgc pod uwage, miedzy innymi, istnienie dostepnych materiatéw
przeznaczonych do podziatu, dane dotyczace wyptacalnosci przed i po ptatnosci,
ocene ryzyka, na ktore narazona jest instytucja finansowa, oraz ocene jej
biznesplanu, oszacowanie czy pojawig sie okolicznosci, ktére mogtyby zagrozi¢
pozytywnemu rozwojowi dziatalnosci danej instytucji kredytowej.

Mechanizmy typu "dividend pusher" [przyp. ttum. zapisane prawa do wyptacenia
dywidendy] i "dividend stopper" [przyp. tlum. zapisane prawa do niewypfacenia
dywidendy] sg dopuszczalne jesli emitent moze wykazaé sie znacznym stopniem
elastycznosci w zaresie anulowania wypfat. Jednakze, nie bedg one stosowane, jesli
dana instytucja nie przestrzega wymogow kapitatowych okreslonych w art. 75, lub
gdy witasciwy organ wymaga anulowania wyptat w oparciu o sytuacje dotyczaca
wyptacalnosci i finansow instytucji.

Zastosowanie mechanizmédw ACSM jest dopuszczalne wytacznie, jesli zapewnia
osiggniecie takiego samego wyniku ekonomicznego jak anulowanie kuponu (tj. nie
zachodzi obnizenie kapitatu) oraz gdy emitent ma w kazdym czasie peiny gtos
decydujacy w sprawie ptatnosci kuponow lub dywidend. By spetni¢ ten warunek,
odroczone kupony winny by¢ niezwtocznie uregulowane za pomoca juz
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zatwierdzonych niewyemitowanych instrumentow okreslonych w art. 57 lit. a), ktére
maja ftaczng wartos¢ teoretyczng réwng, jako maksimum, wartosci
kuponu/dywidendy. Jesli zajdaq okolicznosci, ktoére uniemozliwig zadziatanie
mechanizméw ACSM jak pierwotnie zatozono, wyptata kuponu lub dywidendy
zostanie anulowana.

W kwestii pokrywania strat zapewnione sa wskazéwki dotyczace celéw i
mechanizméw pokrywania strat.

15. Ogodlnie, fundusze wiasne instytucji pokrywaja straty, aby instytucja miata zapewniong
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ciggtosc¢ dziatania, a w przypadku likwidacji, by chroni¢ deponentéw w postepowaniu
likwidacyjnym.

Do zdolnosci instrumentu hybrydowego do pokrywania strat przyczynia sie wiele
czynnikéw. Ich znaczenie zalezy od konkretnej sytuacji danej instytucji. Zdolnosc
instrumentu do pokrycia strat w przypadku likwidacji zalezy od jego stopnia
podporzadkowania. Instrumenty hybrydowe stanowigce podstawowe fundusze
wlasne majg wyzszg range jedynie w stosunku do instrumentéw okreslonych w art. 57
lit. a). Emitent winien podac precyzyjne informacje na temat ich rangi w hierarchii.

17. Przy kontynuowaniu dziatalnosci, oraz w szczegdlnosci w sytuacjach nadzwyczajnych,

18.

19.

instrument musi pokrywaé straty, by zapewni¢ instytucji mozliwos$¢ kontynuowania
dziatalnosci na zasadzie ciggtosci. Instrument winien przyczyni¢ sie do zapobiegania
niewyptacalnosci instytucji, a takze nie powinien utrudniaé¢ jej dekapitalizacji, jesli
takie dziatanie jest konieczne w celu utrzymania ciggtosci dziatania, aby pomoc
instytucji w odbudowywaniu jej finansowej pozycji.

Instrument przyczynia do zapobiegania niewyptacalnosci, jesli spetnione sg
ponizsze warunki:

a) instrument jest trwaty, w szczegdlnosci, w sytuacjach nadzwyczajnych
umorzenie kapitatu nie moze by¢ dozwolone;

b) emitent ma swobode w zakresie anulowania wyptaty kuponu/dywidendy;

c) posiadacz instrumentu nie moze mieé prawa do wnioskowania o upadtos¢
emitenta; oraz

d) instrument nie jest brany pod uwage w celu ustalenia, czy instytucja jest
niewyptacalna.

Instrument hybrydowy musi posiadac istotne ustawowe i umowne mechanizmy,
dzieki ktorym dekapitalizacja stanie sie bardziej prawdopodobna poprzez
ograniczenie potencjalnych przysztych odptywéw kapitatu do posiadaczy
instrumentéow hybrydowych w pewnym, bezpiecznym i odpowiednim czasowo
momencie zaistnienia bodzca. Mozliwymi mechanizmami sg, na przyktad, mozliwos¢
statego lub czasowego obnizenia zapisu kapitatu lub przeksztatcenia instrumentu
hybrydowego w instrument okreslony w art. 57 lit. a). Mechanizm, ktéry ma by¢
zastosowany, winien by¢ podany do wiadomosci publicznej we wiasciwy sposéb. Mogg
by¢ takze zastosowane kombinacje wspomnianych mechanizmoéw, lub tez inne
mechanizmy, o ile wiasciwy organ ma pewnosé, ze sg one w stanie osiggnac cele
okreslone powyzej.
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Emitent lub wifasciwy organ winien by¢ w stanie zastosowa¢ mechanizmy w
przypadku, gdy straty prowadza do znacznego obnizenia zyskéw niepodzielonych i
innych rezerw tak, ze dochodzi do znacznego pogorszenia poziomu wyptacalnosci.

Wprowadzenie w dziatanie mechanizmoéw pokrywania strat winno by¢ rozwazane w
pofaczeniu z innymi S$rodkami zaradczymi dostepnymi emitentowi, jak np.
podniesienie kapitatu akcyjnego.

W kwestii limitéw, wytyczne dotyczg cech wymaganych dla instrumentéw
hybrydowych, ktére majg by¢ ujete w podstawowych funduszach wiasnych instytucji
powyzej limitu 35%, jak rowniez mozliwosci przekroczenia wspomnianych limitow w
sytuacjach nadzwyczajnych.

Instrumenty hybrydowe mogq by¢ ujete w najwiekszym zakresie (do 50%
podstawowych funduszy witasnych) jesli muszg byc¢ przeksztatcone w instrumenty
okreslone w art. 57 lit. a) albo w przypadku sytuacji nadzwyczajnej, albo tez w
dowolnym czasie z inicjatywy witasciwego organu.

CEBS nie zamierza precyzyjnie definiowa¢ wszystkich przypadkéw, ktére nalezy
rozumie¢ jako "sytuacje nadzwyczajng". Jednakze, przynajmniej fakt naruszenia
limitdw regulacyjnych winien by¢ postrzegany w kategoriach "sytuacji
nadzwyczajnej".

Nawet jesli instytucja nadal spetnia minimalne wymogi Filaru 1 okres$lone w art. 75,
witasciwe organy mogq uznac¢ wielkos¢ lub skiad jej funduszy wiasnych za
nieodpowiednie do pokrycia ryzyka oszacowanego w ramach Filaru 2 i zazadad
przeksztatcenia. Maksymalna liczba instrumentéw, o ktérych mowa w art. 57 lit. a),
ktére majg zosta¢ poddane przeksztatceniu winna by¢ okreslona w dniu emisji. Liczba
ta moze ulec obnizeniu, jesli cena akcji wzrosnie, lecz nie odwrotnie.

Art. 66 ust.4 upowaznia wiasciwe organy do udzielenia pozwolenia instytucjom na
przekroczenie catosciowego limitu 50% okreslonego dla instrumentéow hybrydowych
Poziomu 1, jak rowniez limitow okreslonych dla innych kategorii instrumentéw
hybrydowych. Takiego pozwolenia mozna udzieli¢ jedynie tymczasowo - do czasu
zakonczenia sytuacji nadzwyczajnej. Fuzje i przejecia nie sg uznane za sytuacje
nadzwyczajne w tym rozumieniu, chyba Zze ich celem jest uratowanie Iub
restrukturyzacja zagrozonej instytucji.

Dyrektywa CRD nie wypowiada sie w kwestii instrumentéw hybrydowych
wyemitowanych poprzez spétke celowa. CEBS uwaza, ze takie instrumenty
winny spetnia¢ warunki zakwalifikowania sie jako podstawowe fundusze witasne, tak
jakby spotka celowa byta sama instytucjg chcacg wiaczy¢ instrumenty do swoich
podstawowych funduszy wiasnych.

. Inwestorzy inwestujacy w instrumenty hybrydowe winni zachowac przynajmniej taki

sam stopien podporzadkowania w przypadku niewyptacalnosci i w przypadku
utrzymania ciggtosci dziatalnosci, jak gdyby instrument byt emitowany bezposrednio
przez instytucje dominujaca. Nie mogg oni, jednakze, mie¢ mozliwosci wnioskowania
0 rozpoczecie postepowania upadto$ciowego spotki celowej, ani, w przypadku
zatamania sie jej struktury, nie moga miec¢ wiekszych praw w stosunku do instytucji
niz posiadacze takiego samego typu instrumentu wyemitowanego bezposrednio przez
dang instytucje.



29. Zakres zastosowania niniejszych wytycznych, a w szczegdlnosci dotyczacych bodzcow,
wskaznikéw wyptacalnosci lub ocen nadzorczych, jest, odpowiednio, na poziomie
jednostkowym badz skonsolidowanym.
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Wprowadzenie

30.Najnowsze zmiany Dyrektywy w sprawie wymogoéw kapitatowych (CRD) wprowadzajgq
wyraznie okreslone zasady traktowania hybrydowych instrumentéw kapitatowych, a w
szczegolnosci wymogoéw dotyczacych wiaczania ich do podstawowych funduszy
wiasnych instytucji. Poprawki winny by¢é wprowadzone do prawa panstwa
cztonkowskiego do 31 pazdziernika 2010 r., a zastosowane po raz pierwszy od 31
grudnia 2010 r.

31.Nowe zatozenia opierajg sie w znacznej mierze na opinii CEBS przedstawionej Komisji
Europejskiej w odniesieniu do wspdlnej unijnej definicji hybryd Poziomu 1 3, ktdra
zostata opublikowana w kwietniu 2008 r.

32.Art. 63a okresla kluczowe kryteria kwalifikowalnosci instrumentéw hybrydowych jako
podstawowych funduszy wifasnych: trwatos$é, elastycznos$c¢ ptatnosci i zdolnos¢ do
pokrywania strat. Artykut 66 ust. 1a okresla limity dla wigczenia takich instrumentow.
Limity sg uszeregowane w poziomach i odnoszg sie do pewnych elementéw, ktére
okreslajq jakos¢ poszczegodlnych instrumentow.

33.Niniejsze wytyczne stanowig odpowiedz na wniosek w art. 63a ust. 6, wedtug ktérego
CEBS winien opracowac wytyczne dla uzyskania konwergencji praktyk nadzorczych w
odniesieniu instrumentéw hybrydowych?.

34.Wytyczne nie maja na celu stanowienia kompleksowego zestawu zasad, a raczej
uzupetnienia nowych zatozen dyrektywy CRD, w szczegdlnosci art. 63a i 66 ust. 1a,
gdzie dodatkowe wskazéwki wydajg sie by¢ wiasciwe badz konieczne.

Ocena wptywu

35.CEBS przeprowadzit na wysokim poziomie ocene jakosciowg wptywu, ze
szczegdlnym uwzglednieniem tych czesci wytycznych, ktére potencjalnie bedg
wywieraly najwiekszy wptyw.

36.Poniewazartykut 63a ust. 6 wyraznie wymaga od CEBS opracowania wytycznych dla
konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do instrumentéw hybrydowych, ocena
wyplywu w mniejszym stopniu dotyczyta tego czy takie wytyczne sg potrzebne, a raczej
tego, ktére kwestie powinny by¢ poruszone i w jaki sposéb. Nacisk potozono na te
punkty dokumentu konsultacyjnego, ktére potencjalnie majg najwiekszy wptyw na
organa nadzoru i/lub instytucje, takie jak odkup instrumentéw hybrydowych oraz
wymogi dla instrumentéw hybrydowych emitowanych poprzez spétke celowa.

37.0g6lnym tiem dla wprowadzenia zmian do dyrektywy CRD oraz dla dokumentu
konsultacyjnego jest wypetnienie luki w istniejacych przepisach Unii. Dotychczas,
dziatania na poziomie krajowym byty w znacznej mierze oparte o tak zwang "Deklaracje
z Sydney" wydang przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego w 1998 r., jednakze w
praktyce znacznie sie od niej réznity. Nowe zasady wprowadzajg nowy tad w catej Unii
Europejskiej, ktory poprawi przejrzystos¢ i pewnos¢ prawna, jak réwniez wzmocni
0g0lng jakosc¢ funduszy wiasnych instytucji poprzez ustalenie minimalnych wymogoéw i
limitéw dla kwalifikowalnosci instrumentéw hybrydowych jako podstawowych funduszy
witasnych oraz mozliwosci ich umorzenia.

3 http://www.c-ebs.org/qetdoc/06e25083-2f37-4146-90f3-9e9a40365117/hybrids.aspx
Wytyczne dotyczace instrumentow okreslonych w art. 57 Tit. a sa przedmiotem odrebnego dokumentu.
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W kwestii trwatosci, CEBS dokonat oceny kosztéw i korzysci swoich wytycznych w
odniesieniu do oceny umiarkowanej zachety do umarzania oraz skupu wiasnych
instrumentow hybrydowych. Postanowienia zachecajagce do umarzania potencjalnie
narazajg trwatos¢ instrumentu hybrydowego; jednakze dyrektywa CRD zezwala na
ograniczone wtgczanie hybryd z umiarkowang zachetg do umorzenia, do podstawowych
funduszy wiasnych instytucji. Wytyczne zostaty uznane za niezbedne dla wyjasnienia,
ktére elementy mogqg by¢ uznane za umiarkowane w tym rozumieniu. Wytyczne oparte
sq W znacznej mierze na istniejacych wspdlnych przepisach i praktykach rynkowych.
Wygenerujg one jedynie marginalne koszty, a z drugiej strony bedg w stanie zapewnic
zakwalifikowanie sie do podstawowych funduszy wtasnych jedynie takich hybryd, ktore
charakteryzujg sie wystarczajacg trwatoscig. Dyrektywa CRD nie odnosi sie do odkupu
hybryd wilasnych, co moze takze mie¢ wplyw na trwato$¢ instrumentéow. W celu
ograniczenia takiego wptywu, CEBS widzi koniecznos$¢ stosowania tych samych zasad i
ograniczen czasowych, jak w przypadku kupna lub umorzenia instrumentu. Powstajgce
ograniczenia w elastycznosci instytucji sg znacznie przewazone przez wzrost trwatosci,
a przez to i jakosci instrumentu, co ma pozytywny wptyw na wyptacalnosé.

W kwestii elastycznosci pfatnosci, ocena wptywu skupia sie gtdwnie na dziataniach
nadzoru majacych na celu zazadanie anulowania wyptat oraz alternatywnych
mechanizmach wypfaty kuponéw (ACSM). Proponowane wytyczne oparte sg na
aktualnych dziataniach organéw nadzoru i dlatego bedg stanowity minimalny koszt dla
instytucji. W kwestii mechanizméw ACSM, dyrektywa CRD stanowi, ze wtasciwe organy
mogq uzalezniac alternatywne mechanizmy wyptaty kuponéw od pewnych warunkoéw.
Wytyczne majg na celu zapewnienie, ze mechanizmy ACSM przyjete przez wiasciwe
wladze nie majg negatywnego wpltywu na zdolnos¢ instytucji do pokrywania strat.
Wytyczne te mogqg stanowic¢ koszt dla ograniczonej liczby instytucji, ktére stosujg te
mechanizmy w celu uzyskania prawa do odliczenia podatku.

W kwestii zdolnosci do pokrywania strat, CEBS dokonat oceny kosztéw i korzysci
wystosowania albo wytycznych szczegdtowo okreslajagcych surowe mechanizmy i
sytuacje bedace bodzcem do pokrywania strat albo wytycznych w wiekszym stopniu
opartych na regutach, by zapewni¢ wspdlne zrozumienie i umozliwi¢ sektorowi
opracowanie odpowiednich mechanizmdéw do spetnienia tych wytycznych. CEBS uznat,
ze za pomocg drugiej opcji mozna osiggnac ten sam cel, jak w przypadku pierwszej,
dajac, jednoczesnie, wiasciwym organom i sektorowi pewng elastycznos¢ w
opracowywaniu zgodnych mechanizméw.

W kwestii limitéw, CEBS postanowit opracowac szczegoétowe wytyczne dotyczace
instrumentow zamiennych, ktére moga byc¢ ujete w limicie nieprzekraczajacym 50%
podstawowych funduszy wtasnych. Ma to na celu zapewnic, by takie instrumenty byty w
kazdym przypadku w stanie spetni¢ wysokie standardy jakosci wymagane dla tej klasy
hybryd. Spetnienie tych wymagan, moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw dla
odpowiednich instrumentédw hybrydowych. Z drugiej strony, pozwoli to instytucjom na
wigczenie znacznego udziatu instrumentéw hybrydowych do ich podstawowych
funduszy wtasnych bez obnizania ogdlnej jakosci kapitatu.

Ostatecznie, w kwestii emisji poprzez spotke celowg, wytyczne stanowig uzupetnienie
dla dyrektywy CRD wyjasniajac, ze takie hybrydy winny by¢ zgodne z tymi samymi
zasadami i podlega¢ tym samym wymogom jak hybrydy emitowane bezposrednio
przez instytucje, jesli majgq by¢ ujete w podstawowych funduszach wiasnych w ujeciu
skonsolidowanym. Nie generuje to zadnych dodatkowych kosztéw dla instytucji, a
zabezpiecza jakos¢ posrednio emitowanych hybryd.



Wdrazanie wytycznych

43.CEBS oczekuje od swoich czlonkdéw transponowania wytycznych do krajowego
prawa i zastosowania ich najpozniej do 31 grudnia 2010 r.

Uwagi ogolne

44 Art. 63a okresla wyrazne przepisy dotyczace minimalnych wymogdéw dla
zakwalifikowania instrumentéw hybrydowych do podstawowych funduszy wiasnych.

45. Wspomniane wymagania i elementy wprowadzone w celu spetnienia ich winny by¢
wyraznie odzwierciedlone w warunkach umownych danego instrumentu hybrydowego.
O ile sq one spetnione przez przepisy ustawowe, warunki umowne winny sie do nich
odnosic.

46. Jakiekolwiek pézniejsze zmiany w umowie winny by¢ oceniane w odniesieniu do
wymogow. W szczegdlnosci winny by¢ zbadane pod katem tego, czy mogq
wygenerowac zachete do umarzania czy w jakikolwiek inny sposdb wptyngé na cechy
istotne dla limitu zastosowanego na mocy art. 66 ust. 1la.

47. Zakres zastosowania niniejszych wytycznych, w szczegdlnosci dotyczacych
sytuacji stanowigcych bodziec, wskaznikéw wyptacalnosci lub ocen nadzorczych, jest,
odpowiednio, na poziomie jednostkowym badz skonsolidowanym.

A. Trwatosé

Art. 63a ust. 2

"2. Instrumenty te nie mogq mie¢ ustalonego terminu wykupu lub termin ich
pierwotnej zapadalnos$ci musi wynosi¢ co najmniej 30 lat. Instrumenty mogaq
zawierac jedng lub wiecej opcji kupna wedtug wytacznego uznania emitenta, jednak
nie powinny by¢ umarzane przed uptywem pieciu lat od daty ich wyemitowania. W
przypadku, gdy postanowienia regulujgce instrumenty bez ustalonego terminu
wykupu przewidujg umiarkowang zachete dla instytucji kredytowych do umarzania
instrumentéw zgodnie z ustaleniami wfasciwych organdéw, taka zacheta nie moze
nastgpi¢ wczesniej niz po uptywie dziesieciu lat od daty wyemitowania.
Postanowienia regulujgce instrumenty terminowe nie zezwalajg na jakgkolwiek
zachete do umorzenia _w terminie innym niz termin zapadalnosci.

Instrumenty terminowe oraz te bez ustalonego terminu wykupu mogg byc
wykupywane badZz umarzane wytgcznie za uprzedniq zgodq wtasciwych organdw.
Wtasciwe organy mogq udzieli¢ pozwolenia, pod warunkiem ze wniosek zostanie
ztozony z inicjatywy instytucji kredytowej oraz ani warunki finansowe, ani
wyptacalno$¢ instytucji kredytowej nie sq w nienalezyty sposdéb naruszone.
Wtasciwe organy mogq zazqdac od instytucji zastgpienia instrumentdw pozycjami o
takiej samej lub wyzszej jakosci, o ktérych mowa w art. 57 lit. a) lub ca).

Wtasciwe organy zazgdajg zawieszenia umorzenia instrumentow terminowych w
przypadku, gdy instytucja kredytowa nie spetnia wymogow kapitatowych
okreslonych w art. 75, oraz mogq wymagac takiego zawieszenia w innym terminie w
oparciu o warunki finansowe i wypfacalnosc¢ instytucji kredytowych.
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Wtasciwy organ moze w dowolnym czasie udzieli¢ pozwolenia na wczesniejsze
umorzenie instrumentow terminowych lub tych bez ustalonego terminu wykupu w
sytuacji, gdy nastapita zmiana w obowigzujgcym systemie podatkowym lub majgcej
zastosowanie klasyfikacji regulacyjnej takich instrumentdw, ktdra byta niemozliwa
do przewidzenia w dniu emisji."

Trwaty charakter instrumentéow podstawowych funduszy wtasnych
gwarantuje, ze sq one dostepne w celu zapewnienia instytucjom wsparcia kapitatowego
w razie potrzeby. Jest zatem konieczne, aby emitent nie byt ani w sposéb ustawowy ani
umowny zobowigzany do umarzania takich instrumentéw hybrydowych. W drodze
wyjatku, instrumenty terminowe z pierwotng zapadalnoscig wynoszaca przynajmniej
30 lat, ktérych umorzenie moze zosta¢ zawieszone oraz instrumenty z umiarkowang
zachetg do umarzania moga tacznie by¢ wigczone do podstawowych funduszy wiasnych
nie przekraczajac limitu 15%.

Ustep 2 artykutu 63a odnosi sie do gtdwnych warunkéw dotyczacych
trwatosci, ktére muszg byc¢ spetnione przez instrument hybrydowy, by moégt on by¢
ujety w podstawowych funduszach wiasnych. W istocie zasady, z ktorych wynikajg
wspomniane warunki sg nastepujace:

a) nie bedaq istniaty zadne umowne ani ustawowe zobowigzania do umarzania lub
odkupu instrumentu. Nawet instrumenty terminowe (z zapadalnoscig
minimum 30 lat) zostang, w przypadku koniecznosci i w pewnych warunkach,
przedtuzone po terminie zapadalnosci;

b) Aby by¢ zakwalifikowanym do podstawowych funduszy wtasnych, instrument
hybrydowy moze zawieraé¢ wytacznie umiarkowang zachete ekonomiczng dla
emitenta do umarzania instrumentu;

c) emitent moze umarza¢ lub odkupi¢ instrumenty hybrydowe jedynie po
uzyskaniu uprzedniego pozwolenia organu nadzoru oraz jesli warunki
finansowe i wyptacalnos$c¢ instytucji nie sq w nienalezyty sposéb naruszone.

Aby osiggna¢ wspdlne rozumienie i konwergencje praktyk nadzorczych, CEBS uznaje
za szczegdlnie istotne, opracowanie i wdrozenie wytycznych dotyczacych zachety do
umarzania, procesu udzielania pozwolenia na umarzanie oraz odkupu wiasnych
instrumentow hybrydowych.

I. Postanowienia zachecajace do umorzenia - Art. 63a ust. 2, akapit 1, zdanie 3

51.

"W przypadku, gdy postanowienia regulujgce instrumenty bez ustalonego terminu
wykupu przewidujg umiarkowang zachete dla instytucji kredytowych do umarzania
instrumentdéw, zgodnie z ustaleniami wtasciwych organdw, taka zacheta nie moze
nastapi¢ wczesniej niz po uptywie dziesieciu lat od daty wyemitowania."

Zachety do umarzania mogg wywiera¢ nacisk (o charakterze gospodarczym,
zwigzanym z utratg reputacji czy podobnym) na emitenta, by wykupit lub zrefinansowat
instrument hybrydowy, nawet jesli emitent aktualnie doswiadcza pewnego pogorszenia
swojej sytuacji finansowej. Emitent moze poczu¢ sie zobowigzany do zainicjowania
kupna, nawet jesli refinansowanie moze prowadzi¢ do ostabienia struktury kapitatowej
lub obnizy¢ przyszig elastycznosé finansowg. Instrumenty z umiarkowang zachetg do
umarzania sg wiec ograniczone do 15% podstawowych funduszy wtasnych (art. 66 ust.
1a lit. ¢) dyrektywy CRD).
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Zachety do umarzania mogg byc¢ zdefiniowane jako te zjawiska, ktére powoduja, ze
oczekuje sie, ze dany instrument bedzie umorzony w dniu okreslonym datg wykupu.
Progresywna stopa procentowa oraz mechanizm rozliczenia kapitatu, w potaczeniu z
opcja kupna uznawane sg za zachety do umarzania. Jednakze, kazde inne zjawisko,
ktére moze prowadzi¢ do umorzenia instrumentu moze takze by¢ uznane za zachete do
umarzania. W tym kontekscie, wiasciwe organy winny starannie oceni¢ kazdy
specyficzny element uzyty w potaczeniu z opcjg kupna. By opcja kupna i progresywnosc¢
oprocentowania, lub jakiekolwiek specyficzne zjawisko byly uznane za zachety do
umarzania, niekoniecznie muszg mie¢ te sama date realizacji.

Progresywnos¢ oprocentowania jest dozwolona, w potaczeniu z opcjg kupna, jedynie
jesli jest ona uznana za umiarkowang, tj. jej wynikiem jest zwyzka w stosunku do
pierwotnego oprocentowania, ktdra nie jest wyzsza niz,:

- albo 100 punktéw bazowych pomniejszonych o swap spread pomiedzy
poziomem poczatkowym wskaznika, a poziomem wskaznika progresywnie
zwiekszonym; albo

- 50% poczatkowego spreadu kredytowego pomniejszonego o swap spread
pomiedzy poczatkowym poziomem wskaznika, a progresywnie
zwiekszonym poziomem wskaznika.

Warunki regulujgce instrument winny przewidywa¢ maksymalnie jedng
progresje stawki stopy procentowej w okresie istnienia instrumentu. Wartos$¢ swap
spread winna byc¢ ustalona na dzien wyceny i odzwierciedlac¢ réznice w wycenie w tym
dniu pomiedzy wstepnym poziomem referencyjnego papieru wartosciowego lub stopy
referencyjnej a poziomem referencyjnego papieru wartosciowego Iub stopy
referencyjnej po progresiji.

Mechanizm  rozliczenia kapitatu akcji w potaczeniu z opcjg kupna winien zawierac
limit dla wspdtczynnika konwersji, aby mogt on by¢ uznany za umiarkowang zachete do
umorzenia. Limit wspdtczynnika konwersji w dniu umorzenia nie moze wynosi¢ wiecej
niz 150% wspotczynnika konwersji w chwili wyemitowania. Mechanizm rozliczenia
kapitatu akcji nie powinien by¢ mylony z obowigzkowo zamiennymi papierami
wartosciowym. Obowigzkowo zamienne papiery wartosciowe nie zapewniajg
emitentowi zachety do umarzania, poniewaz nie istnieje tu opcja kupna, a instrument
jest wyemitowany do kapitatu udziatowego, lub dla inwestoréw z nim powigzanych,
ktérzy

otrzymujg instrumenty okreslone w artykule 57 lit. a) przy konwersji po
okredlonym czasie (np. trzech lat)>.

56. Z zasady, opcja dostarczenia akcji przez emitenta, ktoéra nie jest wyraznie
potaczona z opcjg kupna (np. by osiggna¢ pokrycie strat, jak okreslono w Sekcji
D) nie powinna sama w sobie by¢ postrzegana jako zacheta do umarzania.
Jednakze, wifasciwe organy winny przeanalizowac strukture kazdego takiego
zjawiska osobno w dniu emisji, aby okresli¢ czy, mimo wszystko, nalezy je uznac
za zachete do umarzania.

5

Maksymalna liczba akcji zwyktych (M), w ktére moze zosta¢ przeksztatcony pojedynczy instrument hybrydowy o warto$ci nominalnej, jest obliczana w spos6b

nastepujacy

M = warto$¢ nominalna instrumentu hybrydowego x 150% / warto$¢ rynkowa akcji zwyktej w dniu emisji instrumentu hybrydowego.
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Brak przeklasyfikowania instrumentdéw z zachetg do umorzenia

57. Zaistnienie zachety do umorzenia zostanie ustalone w dniu emisji. Decyzji w tej
sprawie nie mozna cofng¢. Instrumenty z zachetg do umarzania, ktére nie sq
wykupione winny pozosta¢ w zakresie 15% i nie mogq by¢ przeklasyfikowane na
instrumenty nieinnowacyjne.

II. Zgoda organu nadzoru na kupno lub umorzenie instrumentu hybrydowego - art.
63a ust. 2, akapit 2, zdanie 1 i 2 oraz akapit (3)

"Instrumenty terminowe i te bez terminu wykupu mogg by¢ wykupywane
badz umarzane wytacznie za uprzedniq zgodq wtasciwych organéw. Wtasciwe
organy mogq udzieli¢ pozwolenia, pod warunkiem, ze wniosek zostanie
ztozony z inicjatywy instytucji kredytowej i ani warunki finansowe, ani
wyptacalnos¢ instytucji kredytowej nie sq w nienalezyty sposdb naruszone.
Wtasciwe organy mogq zazgdaé od instytucji zastgpienia instrumentow
pozycjami o takiej samej lub wyzszej jakosci, o ktérych mowa w art. 57 lit. a)
lub ca).

Wtasciwe organy wymagaja zawieszenia umorzenia instrumentéw
terminowych w przypadku, gdy instytucja kredytowa nie spetnia wymogow
kapitatowych okreslonych w art. 75, oraz mogg wymagaé takiego
zawieszenia w innym terminie w oparciu o warunki finansowe i wyptacalno$¢
instytucji kredytowych.

Wtasciwy organ moze w dowolnym czasie udzieli¢ pozwolenia na
wczesniejsze umorzenie instrumentdw terminowych lub tych bez terminu
wykupu w sytuacji, gdy nastgpita zmiana w obowigzujacym systemie
podatkowym Ilub majgcej zastosowanie klasyfikacji regulacyjnej takich

instrumentdéw, ktéra byta niemozliwa do przewidzenia w dniu emisji."
Informacje ogolne

58. Zasadniczym celem wymogu trwatosci jest spowodowanie, by wpfacone
fundusze, na ktérych instytucja buduje swoje pozycje ryzyka byty dostepne dla ciggtego
wspierania podmiotu. Stad, umorzenia podlegajg Scisle okreslonym warunkom i
wymagajq uprzedniej zgody organu nadzoru. Niniejsza sekcja okresla warunki procesu
udzielania zgody.

59. Zasadniczo, instytucje, ktére planujg wykupic¢ lub umorzy¢ instrument hybrydowy
winny wykazac¢ zgodnos$é z wszystkimi wymogami regulacyjnymi w tym dniu i w
przewidywalnej przysziosci.

Whnioskowanie o wykup lub umorzenie

60. Emitent jest zobowigzany do przedtozenia wniosku przed wykupem lub
umorzeniem instrumentu hybrydowego, dotyczy to takze instrumentéw terminowych.
Do tego wniosku nalezy dotaczyé wszelkie wymagane/konieczne informacje, dzieki
ktérym wiasciwy organ bedzie w stanie dokona¢ oceny potencjalnego wptywu
umorzenia na warunki finansowe i wyptacalnos¢ emitenta.
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61. Emitent winien przekaza¢ wniosek i niezbedne informacje do witasciwego
organu natychmiast po podjeciu decyzji o umorzeniu instrumentu hybrydowego.
Zgodnie z art. 123 wymaga sie, zeby kazda instytucja dysponowata solidnym,
skutecznym procesem oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP). Oznacza
to, ze wymaga sie, zeby emitent wiasciwie ocenit ilos¢ i jakos¢ wiasnych funduszy
(wewnetrznych i regulacyjnych), ktérych potrzebuje by adekwatnie pokry¢ ryzyko, na
ktore jest lub moze by¢ narazony. W zwigzku z powyzszym, emitent winien zaplanowac
ztozenie swojego wniosku o wykup lub umorzenie instrumentu hybrydowego ujetego w
swoich podstawowych funduszach witasnych odpowiednio wczesniej przed terminem
wykupu lub umorzenia. Mozliwe jest, by proces oceny dokonywany przez witasciwy
organ byt potgczony z procesem badania i oceny nadzorczej (SREP).

62. Jesli wiasciwy organ otrzymujacy wniosek nie jest organem UE odpowiedzialnym za
nadzoér skonsolidowany, co moze mie¢ miejsce, jesli emitent jest przedsiebiorstwem
zaleznym, zlokalizowanym w innym Panstwie Cztonkowskim, winien on w odpowiednim
czasie poinformowac organ odpowiedzialny za nadzdér skonsolidowany o tresci wniosku,
jesli emisja jest takze wigczona do funduszy wiasnych na poziomie skonsolidowanym.

63. O ile nie sg one juz dostepne wtasciwym organom, instytucja winna, wraz ze swoim
whnioskiem o wykup lub umorzenie instrumentu hybrydowego, przedtozy¢ co najmniej
nastepujgce informacje dodatkowe:

a) zasadne wyjasnienie, dlaczego instytucja kredytowa chce wykupié¢/umorzy¢
instrument;

b) biezace dane dotyczace wyptacalnosci, wiaczajagc w to poziom i sktad
podstawowych funduszy wtasnych przed i po dokonaniu zakupu lub umorzenia,
oraz potwierdzenie, ze instytucja kredytowa nadal spetnia wszystkie pozostate
wymogi regulacyjne po dokonaniu wykupu lub umorzenia instrumentu
hybrydowego;

c) informacje na temat planowanego rozwoju zgodnie z pozycjg b) na nastepne x
(np. 3-5) lat, w oparciu o swdj biznesplan, wtaczajac w to planowany rozwéj
rachunku zyskéw i strat i bilansu; oraz

d) ocene ryzyka, na ktore instytucja kredytowa jest lub moze by¢ narazona, oraz
czy poziom funduszy wiasnych zapewnia pokrycie takiego ryzyka, wtgczajac w
to stress testy dla gtéwnych rodzajow ryzyka wykazujacych potencjalne straty
wedtug réznych scenariuszy.

64. Wiasciwe organy mogq zwrdcic¢ sie z prosbg o dodatkowe informacje,
szczegodlnie na temat ptynnosci instytuciji, lub tez innych, jak np. warunki wstepne dot.
instrumentu hybrydowego.

65. Wiasciwe organy mogg takze zwroci¢ sie z prosba do instytucji o
wykazanie, ze moze ona ponownie wejs¢ na rynek instrumentow hybrydowych,
szczegOlnie, jesli dany instrument ma by¢ zastgpiony innym instrumentem
hybrydowym. W tym kontekscie, instytucja winna takze przedtozy¢ informacje
dotyczace wptywu takiej zamiany na jej rentownosc.

66. W przypadku, gdy instrument hybrydowy byt juz zastgpiony kapitatem przynajmniej
takiej samej lub wyzszej jakosci, wiasciwe organy mogg zazada¢ mniejszego zakresu
informacji w kontekscie sktadania wniosku.
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Uprzednia zgoda wtasciwych organdow

67. Wiasciwe organy nie powinny udziela¢ zgody na kupno lub umorzenie
instrumentu hybrydowego, jesli, w oparciu o informacje dostarczone przez instytucje
lub w oparciu o inne informacje organu nadzorczego, takie dziatanie stanowi lub w
przewidywalnej przysztosci bedzie stanowi¢ zagrozenie dla sytuacji finansowej
instytucji i jej wyptacalnosci.

68. Po wykupie lub umorzeniu oraz w przewidywalnej przysztosci instytucja winna
utrzymac wiasciwe bufory kapitalowe na poziomie wyzszym niz stanowig minimalne
regulacyjne wymogi kapitatowe.

69. Tam, gdzie jest to stosowne, wtasciwe organy, przy udzielaniu zgody na wykup
lub umorzenie, wezmg pod uwage wptyw na ptynnos¢ instytucji lub jej rentownosé.

ITI. Wytyczne odnos$nie odkupu wlasnych hybrydowych instrumentow kapitatowych na
rynku

70. W ciqgu pierwszych pieciu lat od dnia emisji (art. 63a ust. 2, akapit 1, zdanie 2)
instrument nie moze by¢ wykupiony ani umorzony. Wykup lub umorzenie zostanie
zdefiniowane w prawnych lub umownych postanowieniach umozliwiajagcych emitentowi
dokonanie kupna (catosci) instrumentu. Taki formalny wykup lub umorzenie rézni sie
od (czesciowego) odkupu instrumentéw wiasnych na rynku na warunkach rynkowych
odpowiadajacych odkupowi np. akcji zwyktych Iub akcji preferencyjnych.

71. Jednakze, w kwestii ostroznosci, odkup instrumentéw wiasnych
jest réwnorzedny z wykupem lub umorzeniem: hybrydy mogg nie by¢ juz
dostepne instytucji wtedy, gdy ona ich najbardziej potrzebuje. Stad, wtasciwe
organy winny zastosowa¢ ten sam proces do odkupu instrumentow
hybrydowych, jaki stosuje sie do kupna czy umorzenia. Oznacza to, ze:

a) odkup instrumentéw odbywa sie wytgcznie na wniosek emitenta;

b) odkup instrumentéw nie moze mieé¢ miejsca przed uptynieciem pieciu lat
od daty emisji i moze sie odby¢ jedynie po uzyskaniu wczesniejszej zgody
organéw nadzoru; a takze

c) jesli instytucja zastgpi instrument hybrydowy, ktory chce odkupic¢ za
kapitat o przynajmniej takiej samej lub wyzszej jakosci np. w celu
poprawy jakosci wiasnych funduszy Ilub jej rentownosci, odkup
instrumentow wtasnych moze nastgpi¢ przed uptynieciem pieciu lat od
daty emisji pod warunkiem, ze nowy instrument juz zostat wyemitowany
oraz za zgodq organu nadzorczego.

Posiadanie przez emitenta wtasnych instrumentéw hybrydowych

72. Powyzsze wytyczne nie stanowig przeszkody dla wtasciwych organéw w
zatwierdzaniu ograniczonych dziatan majacych na celu organizacje Iub
usprawnienie rynku (w tych przypadkach, zazwyczaj kwota instrumentow
hybrydowych pozostaje w obrocie). W tym przypadku instytucje muszg
dysponowac¢ odpowiednimi planami dziatania, by uwzgledni¢ odpowiednie
przepisy, takze te dotyczace naduzy¢ rynkowych. Wiasciwe organy mogaq zazadac
od instytucji kredytowych poinformowania ich o wspomnianym planie dziatania.
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73. Proponuje sie, zeby odkupione instrumenty posiadane przez instytucje dla celéw
organizacji rynku nie przekraczaty nigdy 10% danej emisji lub 3% catej wartosci
wszystkich instrumentéow hybrydowych wyemitowanych przez instytucje
bedacych w obrocie, w zaleznosci od tego, ktoéry z danych limitéw jest nizszy.
Pomimo tego, organy nadzoru mogg ustali¢ bardziej restrykcyjne limity.

74. Dla celow wyptacalnosci, jedynie kwoty instrumentéw hybrydowych posiadanych
przez zewnetrznych inwestoréw moga by¢ brane pod uwage.®.

B. Elastycznosc¢ platnosci

Art. 63a ust. 3

"3. Postanowienia regulujgce dany instrument zezwalajq instytucji
kredytowej na anulowanie, w razie potrzeby, ptatnosci odsetek lub dywidend
za nieograniczony okres na zasadzie nieskumulowanej.

Instytucja kredytowa anuluje jednak takie ptatnosci w przypadku, gdy nie

spetnia ona wymogow kapitatowych okreslonych w art. 75.
Wtasciwe organy mogq zazadal anulowania takich ptatnosci w oparciu o sytuacje
finansowgq i wyptacalnos$¢ instytucji kredytowej. Kazde takie anulowanie pozostaje bez
uszczerbku dla prawa instytucji kredytowej do zastgpienia wypftaty odsetek Iub
dywidend wyptatq w formie instrumentu, o ktérym mowa w art. 57 lit. a), pod
warunkiem, ze kazdy taki mechanizm pozwala instytucji kredytowej na zachowanie
zasobow finansowych. Zastgpienie takie moze by¢ regulowane specjalnymi
warunkami ustalonymi przez wiasciwe organy.”

75. Elastycznosé ptatnosci jest Scisle powigzana ze zdolnoscia do pokrywania strat:
anulowanie w sposéb nieskumulowany wyptaty kupondéw/dywidend w sytuacjach
nadzwyczajnych powoduje wzrost zdolnosci instrumentu do pokrycia strat w sposdb

ciggty.

76. Przy zachowaniu ciggtosci dziatania, instrumenty muszg pozwalac instytucji zachowac
srodki pieniezne w gotdéwce poprzez niewyptacanie kuponéw/dywidend, jesli wymaga
tego sytuacja finansowa instytucji, bez ryzyka, ze inwestorzy poczytajga to za
niedotrzymanie warunkow i bedg wnioskowali o wszczecie postepowania upadtosciowego.

77. W zwigzku z tym, warunki danego instrumentu muszg umozliwia¢ instytucji
anulowanie pfatnosci kupondéw/dywidend, w razie potrzeby, na zasadzie
nieskumulowanej. Instytucja winna kazdorazowo dokonac oceny, a stad mie¢ prawo do
zadecydowania, czy jest w stanie wyptaci¢ kupony/dywidendy, w oparciu o swojg sytuacje
finansowa. Kazdy kupon czy dystrybucja niewyptacona przez emitenta ulega przepadkowi
i nie bedzie juz nalezna ani przypadajaca do zapfaty przez emitenta. Ponadto, instytucja
musi zachowac peten dostep do takiej ptatnosci.

78. Wypfaty kupondéw lub dywidend z instrumentéw hybrydowych mozna
dokonac jedynie ze srodkdw przeznaczonych do podziatu zgodnie z prawem krajowym.

I. Wnioskowanie organu nadzoru o anulowanie wypfat

6 W rozumieniu CEBS, zwolnienie okreslone w zatgczniku VII, cze$¢ D, ustgp 3 dyrektywy 2006/49/WE nie ma zastosowania wzgledem posiadania wiasnych

instrumentow hybrydowych.
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Art. 63a ust. 3 akapit 3 zdanie pierwsze zezwala na anulowanie
kupondéw/dywidend na wniosek organu nadzoru. Interwencja wiasciwych organéw w
proces decyzyjny dotyczacy tego, czy mozna wyptaci¢ kupon/dywidendy z instrumentu
hybrydowego zalezy od ich wiasnej oceny sytuacji finansowej i wyptacalnosci instytuciji.

Na mocy akapitu 2 tego samego artykutu, ptatno$¢ kupondéw/dywidend
winna byc¢ anulowana, jesli instytucja nie wykazuje zgodnosci z wymogami kapitatowymi
okreslonymi w art. 75. W zwigzku z tym, oczekuje sie, ze interwencja regulacyjna bedzie
miata miejsce na wczesniejszym etapie na podstawie oceny wymogow kapitatowych i
innych $rodkéow finansowych i Srodkow ostroznosci, oraz ryzyka ponoszonego przez
instytucje.

Co za tym idzie, wilasciwe organy moga zazadac anulowania
kuponow/dywidend z instrumentéw hybrydowych, biorgc pod uwage, miedzy innymi,
nastepujace czynniki:

a) dane dotyczace wyptacalnosci przed i po dokonaniu tej wyptaty, mianowicie, czy
taka wyptata, lub inne przewidywalne wydarzenia czy okolicznosci wewnetrzne lub
zewnetrzne, mogq spowodowaé wzrost ryzyka instytucji kredytowej poprzez
naruszenie wymogow kapitatowych;

b) informacje na temat planowanego rozwoju tych danych zgodnie z lit. a) przez
nastepne x (np. 3-5) lat, w oparciu o swoéj biznesplan, wtgczajac w to planowany
rozwdj rachunku zyskow i strat i bilansu;

c) ocena ryzyka, na ktore instytucja kredytowa jest lub moze by¢ narazona, oraz
ocena czy poziom funduszy wiasnych zapewnia pokrycie takiego ryzyka,
wiaczajac w to stress testy dla gtéwnych rodzajéow ryzyka wykazujacych
potencjalne straty wedtug réznych scenariuszy.

Elastycznos¢ ptatnosci - inne elementy instrumentéow hybrydowych (np. "dividend

pushers" i "divident stoppers")

Hierarchia akcjonariuszy i posiadaczy instrumentéw hybrydowych winna by¢ wzieta
pod uwage, jak rowniez traktowanie mechanizmoéw "dividend pushers" i "dividend
stoppers". Mechanizm "dividend pusher" czy "dividend stopper" moze by¢ uznany za
mozliwy do zaakceptowania, jesli emitent wykazuje znaczny stopien elastycznosci w
kwestii anulowania ptatnosci.

W normalnych okolicznosciach, mechanizm "dividend pusher" wymaga od
emitenta pfatnosci jego kupondédw/dywidend =z instrumentéw hybrydowych, jesli
kupon/dywidenda z instrumentéw figurujacych nizej w hierarchii zostat wyptacony, np. z
jego akcji zwyktych lub instrumentdéw klasyfikujacych sie z nimi pari passu. Mechanizmy
"dividend pusher" sq mozliwe do zaakceptowania, by utrzymac stopien podporzadkowania
pomiedzy akcjonariuszami a inwestorami inwestujgcymi w instrumenty hybrydowe, oraz
pomiedzy samymi inwestorami. Jednakze, nalezy ich zaniecha¢, jesli przynajmniej jedna
z ponizszych okolicznosci ma miejsce w okresie od daty poddania kuponu mechanizmowi
"push" a datg, kiedy ma zosta¢ wyptacony:

a) instytucja kredytowa przestata wykazywac¢ zgodnos¢ z wymogami kapitatowymi
okreslonymi w art. 75 (art. 63a ust. 3, akapit 2); lub
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b) wiasciwe organy Zzadaja anulowania takich pfatnosci w oparciu o sytuacje
finansowgq i stan wyptacalnosci instytucji kredytowej (art. 63a ust. 3, akapit 3,
zdanie pierwsze); lub

c) dywidendy dla akcjonariuszy sq wyptacane w akcjach.

W tych okolicznosciach ptatnos$¢ kupondéw/dywidend bedzie
ulegata przepadkowi i przestanie by¢ nalezna oraz przypadaé do zaptaty.

Mechanizm "dividend stopper" powstrzymuje emitenta od wyptacenia dywidendy w
okresie, w ktorym emitent nie dokonuje ptatnosci na rzecz posiadaczy instrumentéw
hybrydowych. Uznawane jest to za ograniczenie elastycznosci wyptat z akcji zwyktych,
uwzgledniajac, ze doswiadczenie wskazuje, ze instytucje chetniej anulujg dywidendy z
akcji zwyktych, co stanowi roszczenie o najnizszej pozycji w hierarchii, i ktérych podziat
dokonywany jest w petni wedtug uznania, niz z instrumentéw hybrydowych.
Mechanizmy "dividend pusher" i "dividend stopper" winny takze funkcjonowa¢ w sposdb,
ktoéry nie utrudnia dekapitalizacji (patrz czes¢ C.)

Zastgpienie ptatnosci odsetek lub dywidend przez ptatnos¢ w formie instrumentu
okreslonego w art. 57 lit. a): alternatywne mechanizmy wyptaty kupondéw
(mechanizmy ACSM)

Niniejsza podsekcja odnosi sie do mechanizméw ACSM lub podobnych, ktore
zobowigzujg emitenta do zastgpienia wyptaty odsetek lub dywidendy ptatnoscig w postaci
instrumentu okres$lonego w art. 57 lit. a).

z przyczyn podatkowych, niektére instrumenty juz wyemitowane
zawierajg mechanizmy ACSM (lub podobne), za pomocg ktérych odroczone ptatnosci nie
sq anulowane, ale muszg by¢ uregulowane w uprzednio zdefiniowanym momencie
zaistnienia bodzca w przysztosci, poprzez emisje akcji zwyktych lub preferencyjnych.

Alternatywne mechanizmy wyptaty kuponéw (ASCM) mogq charakteryzowacd
sie zréznicowang strukturg, a ich wptyw na srodki finansowe instytucji rézni sie w
zaleznosci od szczegotow ich struktury i rodzaju odroczenia, jaki sie z nimi wigze.
Struktury, ktére zaktadajg rozliczenie bezgotéwkowe w formie kapitatu wiasnego,
powoduja, w sensie ekonomicznym, rozwodnienie kapitatlu akcyjnego istniejgqcych
akcjonariuszy. Catkowity kapitat obcigzony ryzykiem nie ulega wzrostowi poprzez emisje
nowych akcji. Konsekwencje korzystania z mechanizméw ACSM mozna zatem uznac za
neutralne. Mogg one, jednak, powodowac pojawienie sie pewnych kwestii zwigzanych z
ostroznoscia, szczegdlnie jesli, na przyktad, instytucja nie jest w stanie wyemitowac akcji
na czas, tak aby dokonaé rozliczenia odroczonych kupondw w naturze. Na przykifad,
odroczone kupony mogg sie skumulowac przy braku rozliczenia akcji (np. emitent nie
znalazt inwestoréw na rynku) i w zwigzku z tym odroczone kupony nie bedgq w stanie
pokry¢ strat na zasadzie ciggtosci.

Co wiecej, odpowiednia ilos$¢ akcji musi zosta¢ wyemitowana i sprzedana, by
pokry¢ petng kwote gotéwkowa odroczonego kuponu. Potencjalnie moze dojs¢ do efektu
rozwodnienia, co moze spowodowac¢ dodatkowe trudnosci, nawet jesli to ryzyko jest
ograniczone do kwoty kuponu, w nagtej sytuacji, w szczegdlnosci, jesli emitent musi by¢
dekapitalizowany.

W zwigzku z tym, mechanizmy ACSM sa dopuszczalne tylko wtedy, gdy
zapewniajg osiggniecie takiego samego wyniku ekonomicznego jak anulowanie kuponu
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(tj. nie zachodzi obnizenie kapitatu) oraz gdy emitent ma zawsze petny gtos decydujacy w
sprawie pfatnosci kupondéw lub dywidend. By spetni¢ ten warunek, odroczone kupony
winny by¢ niezwiocznie uregulowane za pomocg nowowyemitowanych instrumentow,
okreslonych w artykule 57 lit. a), ktére majg taczng wartos¢ teoretyczng réwng
maksymalnie wartosci kuponu/dywidendy. W tym celu emitent winien juz posiadac
zatwierdzone lecz niewyemitowane instrumenty. Zobowigzanie instytucji ograniczone jest
do wyemitowania tych instrumentéw, ale instytucja nie musi by¢ zobowigzana do
znalezienia nowych inwestoréw dla tych instrumentéw. Instrumenty te mogg by¢ pdzniej
sprzedane na rynku przez posiadaczy hybryd, ale jesli przychody ze sprzedazy sg nizsze
niz kupon, emitent nie moze by¢ zobowigzany do

wyemitowania kolejnych nowych instrumentéw, by pokryc¢ straty poniesione przez
witascicieli hybryd.

Jesli zajda okolicznosci, ktére uniemozliwiq zadziatanie mechanizmédw ACSM jak
pierwotnie zatozono, ptatnos$c¢ kuponu lub dywidendy zostanie anulowana.

Mechanizmy ACSM winny takze funkcjonowac w sposob, ktéry nie utrudnia dekapitalizacji
emitenta (patrz czesc¢ C.) Emitent lub wtasciwe organy bedq miaty prawo do anulowania
mechanizmdéw ACSM, jesli to bedzie konieczne, szczegdlnie kiedy zadziata mechanizm
pokrywania strat, w sposéb opisany w czesci C.

c. Pokrywanie strat

93.

94.

Artykut 63a ust. 4i 5

"4, Postanowienia regulujgce dany instrument okreslajq takq wartos¢ kapitatu,
niesptaconych odsetek lub dywidend, ktdra jest w stanie pokry¢ straty i nie utrudnia
dekapitalizacji instytucji kredytowej poprzez odpowiednie mechanizmy, opracowane
przez Komitet Europejskich Organdw Nadzoru Bankowego na mocy ust. 6.

5. W przypadku upadtosci lub likwidacji instytucji kredytowej, instrumenty maja nizszg
range w hierarchii niz pozycje, o ktérych mowa w art. 63 ust. 2.

W dodatku do art. 63a ust. 4 i 5, art. 63 ust. 2 stawia wymdg: ,instrumenty, o ktérych
mowa w art. 57 lit. ca), powinny spetnia¢ wymogi okreslone w lit. a), c), d) i e) niniejszego
artykutu.” Lit. c) i d) okreslajg odpowiednio, ze "roszczenia kredytodawcy wobec instytucji
kredytowej sq w petni podporzadkowane roszczeniom wierzycieli niepodporzadkowanych"
oraz "dokumenty okreslajace warunki emisji papierow wartosciowych przewidujg, ze
kwota dtugu wraz z odsetkami niesptaconymi bedg w takiej wysokosci, aby pokry¢ straty,
utrzymujac instytucje kredytowg w kondycji finansowej umozliwiajacej dalsza dziatalnos¢.

W zwigzku z tym, dyrektywa CRD wymaga, zeby instrumenty hybrydowe byty w stanie
pokrywac straty zaréwno przy kontynuacji dziatalnosci, jak i przy likwidacji. Niemniej
jednak, dyrektywa nie przedstawia zadnych dalszych wyjasnien, w jaki sposdb nalezy
rozumie¢ pokrywanie strat przy kontynuacji dziatalnosci, szczegdlnie w sytuacjach
nadzwyczajnych. W tym celu, i zwazywszy na warunki reguty, wskazéwki CEBS winny sie
skupi¢ na mozliwych mechanizmach pokrywania strat oraz na wymogu "nieutrudniania
dekapitalizacji".
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I. Cel pokrywania strat

95. Ogdlnie, fundusze wiasne instytucji pokrywajg straty:

a) w celu umozliwienia instytucji ciggtosci dziatania; oraz

b) w przypadku likwidacji, by chroni¢ wszystkich deponentéw w postepowaniu
likwidacyjnym.

96. Kwestia ciggtosci dziatania jest istotna w sytuacjach nadzwyczajnych - jak np. w
procesie reorganizacji - kiedy bank ponosi wysokie straty lub traci zaufanie swoich
wierzycieli do takiego stopnia, ze istnieje ryzyko niemoznosci kontynuowania dziatalnosci.
Pokrywanie strat na zasadzie ciggtosci w tych sytuacjach oznacza, ze instytucja moze
poniesc¢ strate, ale pozostaje wyptacalna i efektywna, nawet jesli rezerwy przeznaczone do
podziatu zostaly juz wyczerpane. W opisanych sytuacjach elementy mechanizmu
pokrywania strat przyczynig sie do w odbudowania jej pozycji finansowej.

97. W zwigzku z tym, koncepcja instytucji zachowujacej ciggtos¢ dziatania
wykracza poza definicje audytowg, ktora okresla, ze przedsiebiorstwo zachowuje ciggtos¢
dziatania, jesli reguluje swoje zobowigzania w terminie ich wymagalnosci, a jego aktywa
przekraczajq pasywa.

II. Mechanizmy pokrywania strat

98. Zrdznicowane cechy rozwinely sie, by zapewni¢ pokrycie strat kapitatu
instrumentu hybrydowego. Nalezy do nich podporzadkowanie, elastyczno$¢ w kwestii
anulowania wypfaty kuponu/dywidendy z petnym dostepem do zaniechanych ptatnosci,
mechanizmy obnizenia zapisu kapitatu, zdolnos¢ do przeksztatcenia w wyzsze formy
kapitatu oraz fakt, ze instrumentéw nie nalezy bra¢ pod uwage dla ustalenia, czy dana
instytucja jest niewyptacalna.

99, Znaczenie tych mechanizméw pokrywania strat jest rézne w =zaleznosci od
rzeczywistej sytuacji instytucji. Podporzadkowanie, na przyktad, jest najistotniejsze w
procesie likwidacji, by zapewnié, ze roszczenia posiadaczy instrumentéw hybrydowych nie
sq zaspokojone przed bardziej priorytetowymi roszczeniami. Obnizenie zapisu kapitatu
lub przeksztatcenie hybryd zdefiniowane w art. 57 lit. a) we wfasciwym momencie
zaistnienia bodzca, z drugiej strony, umozliwia pokrycie strat w sytuacji kontynuowania
dziatalnosci i moze przyczyni¢ sie do poprawy sytuacji instytucji.

Zdolnos$¢ do pokrycia strat w przypadku likwidacji

100. Zaistnienie strat, ktore powoduja, ze instytucja staje sie nierentowna zgodnie
z zasadami bankowymi dot. ostroznosci i/lub przepisami handlowymi powoduje
rozpoczecie procesu likwidacji. W tym przypadku bodZzcem do aktywacji mechanizmu
pokrywania strat jest postepowanie likwidacyjne emitenta.

101. Zdolno$¢ instrumentu do pokrycia strat w przypadku likwidacji bedzie zalezata od
jego stopnia podporzadkowania.

102. Na podstawie dyrektywy CRD, instrument hybrydowy winien zawsze mieé nizszg
pozycje w hierarchii w stosunku do deponentdéw, wierzycieli nie posiadajacych
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zabezpieczenia wierzytelnosci i dtugu podporzadkowanego instytucji, co oznacza, ze
hybrydy tacznie majgq pierwszenstwo spfaty tylko w stosunku do instrumentéw
kapitatowych okreslonych w art. 57 lit. a).

103. Nawet jesli w dyrektywie CRD nie sq zawarte przepisy na temat hierarchii pierwszenstwa
samych instrumentow hybrydowych, rdézne poziomy podporzadkowania obnizytyby
przejrzystos¢ dotyczacg zdolnosci tych instrumentéw do pokrycia strat, w szczegdlnosci
jesli poziomy podporzadkowania takze majg wplyw na pierwszenstwo wyptaty
dywidend/kupondw. Taki brak przejrzystosci moze spowodowac dalsze ryzyko operacyjne
lub prawne, dlatego emitent winien podac¢ precyzyjne informacje dotyczace hierarchii
instrumentow.

104. Instrument nie moze by¢ ani zabezpieczony ani objety gwarancjg emitenta lub podmiotu
powigzanego, ani poprzez inne ustalenia, ktére prawnie lub ekonomicznie zwiekszajgq w
hierarchii pozycje roszczenia w stosunku do instytucji.

Zdolnos$¢ do pokrycia strat w przypadku utrzymania ciggtosci dziatania

105. W przypadku utrzymania ciggtosci dziatania, a szczegdlnie w sytuacjach
nadzwyczajnych, instrument musi pokrywaé straty, by zapewni¢ instytucji mozliwos¢
kontynuowania dziatalnosci na zasadzie ciggtosci, co oznacza:

a) ze winien zapobiegac niewyptacalnosci; oraz

b) Ze nie powinien utrudnia¢ dekapitalizacji instytucji, jesli taka dekapitalizacja jest
konieczna, by utrzymad ciggtos¢ dziatalnosci i przyczyni sie do odbudowania
pozycji finansowej instytucji.

Zapobieganie niewyptacalnosci

106. Instrument pomaga zapobiegac niewyptacalnosci, jesli ponizsze warunki sg spetnione:

a) instrument jest trwaty, w szczegolnosci, w sytuacjach nadzwyczajnych umorzenie
kapitatu nie jest dozwolone (patrz czes¢ A);

b) emitent ma swobode w zakresie anulowania wyptat kuponéw/dywidend (patrz
czes$c¢ B);

c) posiadacze instrumentow nie powinni mie¢ prawa do wnioskowania o upadtosc
emitenta; oraz

d) instrument nie jest brany pod uwage w celu ustalenia potencjalnej
niewyptacalnosci instytuciji.

Brak prawa do wnioskowania o niewyptacalnos¢

107. Niewyptacalnos¢ rozpoczyna sie zazwyczaj przez niedokonanie ptatnosci przez emitenta,
lub, zaleznie od ram prawnych, przez przekroczenie przez pasywa jego aktywow. Aby
unikna¢ niewywigzania sie z ptatnosci, istotne jest, zeby klauzule umowne lub ustawowe
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gwarantowaty, aby brak wypfaty nie powodowat naruszenia umowy/przepisdow oraz zeby
nie byto obowigzku umorzenia

instrumentu lub wyptaty kuponu/dywidendy. Posiadacze instrumentéw nie majg prawa do
wnioskowania o upadtos$¢ emitenta.

Nieuwzglednienie instrumentu w celu ustalenia niewyptacalnosci

108. Wysoki poziom podporzadkowania oraz fakt, ze nie ma obowigzku umarzania
sumy gtéwnej lub wyptaty kuponu/dywidendy, moga, w zaleznosci od ram prawnych, nie
by¢ wystarczajace, by uznaé, ze instrument nie stanowi zobowigzania dla okreslenia, czy
instytucja jest niewyptacalna. Kiedy prawo upadtosSciowe oparte jest na badaniu bilansu
(aktywa muszg przewyzszac pasywa), konieczne jest, zeby ocenié, czy instrument bytby
wziety pod uwage w ramach prawnych do okreslenia niewyptacalnosci.

109. Zebyupewnié¢ sie, ze instrument nie jest brany pod uwage przy okredlaniu
niewyptacalnosci - szczegdlnie jesli instrument kwalifikuje sie jako dtug na mocy prawa
upadtosciowego, spdtek czy ksiegowego - wiasciwe organy mogg zadac, zeby instrument
zostat zamieniony w kapitat dla celéw zastosowania prawa upadtosciowego. Mozna to
osigqgng¢ poprzez zastosowanie roznych mechanizmoéw, takich jak przeksztatcenie w
instrument udziatowy, lub, w stosownych przypadkach, dla celéw niewyptacalnosci,
mechanizm obnizenia zapisu. W zaleznosci od danej niewyptacalnosci i systemu
ksiegowego obnizenie zapisu moze byc state lub czasowe.

Nieutrudnianie dekapitalizacji (powodowanie, ze dekapitalizacja emitenta bedzie
bardziej prawdopodobna)

110. Gdy instytucja ponosi strate i/lub traci zaufanie swoich wierzycieli do takiego
stopnia, ze istnieje ryzyko, ze nie bedzie mogta kontynuowad dziatalnosci, musi woéwczas
restrukturyzowac kapitat. Stanie sie tak, kiedy straty bedg prowadzity do znacznego
obnizenia zyskéw zatrzymanych i innych rezerw, czego konsekwencjq bedzie znaczne
pogorszenie poziomu wyptacalnosci, wyrazone za pomoca wspoétczynnika podstawowych
funduszy witasnych lub jakiegokolwiek innego wskaznika wynikajacego z przepisow, ktory
emitent musi utrzymac na zasadach zdefiniowanych przez wiasciwy organ.

111. Wspétczynnik wypfacalnosci jest tatwy do monitorowania i zapewnia jasne
informacje dotyczace sytuacji finansowej instytucji. Niezaleznie od wymogodéw
kapitatowych okreslonych w art. 75, kazda instytucja zgodnie ze swoim modelem
dziatalnosci winna zachowywac zgodnosé z pewnym poziomem wyptacalnosci, ktéry musi
utrzymac, by zachowad rentownos¢. Rentownos¢ mierzona jako zdolno$c do pozyskiwania
srodkéw finansowych, w znacznej mierze zalezy od percepcji rynku, ale moze by¢
zagrozona juz na poziomie wyptacalnosci znacznie przewyzszajagcym wymagane
minimum. Jednakze, potrzeba dekapitalizacji pojawi sie najpdzniej wowczas, gdy wielkosé
strat, ktore majg byc¢ pokryte jest tak wysoka,

ze zuzyte zostang rezerwy’ instytucji, a nawet jej kapitat akcyjny, lub kapitat w
rozumieniu art. 57 lit. a).

7 W niektorych porzadkach prawnych rezerwy zawierajg na przyktad rezerwy nieprzeznaczone do podziatu, jak rezerwy obowigzkowe. Konieczno$¢ zuzycia tej kategorii
rezerw moze by¢ momentem zaistnienia bodzca, w ktérym nalezy podja¢ dziatania majace na celu dekapitalizacje.



22

112. Prosty fakt, ze kapitat instrumentow hybrydowych jest dostepny dla
instytucji, a warunki zapewniajg swobode w anulowaniu wyptat kupondw, moze nie
by¢ wystarczajacy, by przywroci¢ sytuacje finansowgq instytucji lub przyciggnac
nowych akcjonariuszy, szczegdlnie ze wzgledu na to, ze posiadaczom hybryd
zasadniczo przyznaje sie pewnego rodzaju prawa preferencyjne, takie jak wypfata
kuponow/dywidend. Ze wzgledu na te preferencyjne prawa, po dekapitalizacji
posiadacze instrumentéw hybrydowych moga odnies¢ z nich korzysci poprzez
natychmiastowe wyegzekwowanie prawa do petnej wysokosci kapitatu, jak rowniez
wyptat kuponu/dywidendy. W tym sensie instrumenty hybrydowe mogaq utrudniac
dekapitalizacje. Znacznie tatwiej jest przyciagna¢ nowe zrdédta kapitatu, posiadaczy
kapitatu czy akcjonariuszy, jesli bedq oni w znacznym stopniu odnosi¢ korzysci ze
zwrotu z inwestycji po tym jak instytucja zacznie znowu przynosi¢ zyski dzieki ich
interwencji. Dlatego, nowy kapitat dostarczony w celu dekapitalizacji instytucji nie
powinien by¢ uzywany posrednio lub bezposrednio dla osiggania korzysci przez
posiadaczy hybryd.

113. Kazda posrednia lub bezposrednia korzys¢ ekonomiczna moze ostabié
zdolnos$¢ instrumentu do umozliwienia emitentowi przywrdcenia jego sytuacji
finansowej. Stad, utrzymanie réwnowagi pomiedzy prawami nowych akcjonariuszy
i prawami posiadaczy instrumentéw hybrydowych jest konieczne, by dekapitalizacja
emitenta byta bardziej prawdopodobna.

114, Instrument hybrydowy musi posiada¢ miarodajne ustawowe i umowne
mechanizmy, ktére uprawdopodobnig dekapitalizacje poprzez ograniczenie
potencjalnych przysztych odptywéw kapitatu do posiadaczy instrumentéw
hybrydowych w bezpiecznym i odpowiednim czasowo momencie zaistnienia bodzca.
Mozliwe mechanizmy to na przykitad:

a) Mozliwos$¢ statego obnizenia zapisu kapitalu w momencie zaistnienia
bodzca. Jesli zapis wartosci nominalnej kapitatu jest na state obnizony,
wowczas posiadacze tego instrumentu skutecznie pokrywajg straty.
Miarodajny mechanizm obnizenia zapisu klasyfikowatby sie, na przyktad,
pari passu z akcjonariuszami lub posiadaczami instrumentéw okreslonych w
art. 57 lit. a).

b) Mozliwos$¢ czasowego obnizenia zapisu kapitatu w momencie zaistnienia
sytuacji bodzca. Czasowe obnizenie zapisu kapitatu hybryd podstawowych
funduszy witasnych obniza przyszte koszty w takim stopniu, ze przyszie
kupony sa anulowane, podczas gdy zapis kapitatu jest obnizony do
momentu, az petna kwota kapitatu jest ponownie wpisana. Miarodajny
mechanizm obnizania zapisu, i/lub podzniejszego przywrdcenia zapisu w
petnej wysokosci kwalifikowatby sie, przyktadowo, pari passu z
akcjonariuszami i posiadaczami instrumentéw okreslonych w art. 57 lit. a).

Podczas okresu obnizenia zapisu, kupony winny by¢ anulowane, a

mechanizmy "dividend stopper" i "dividend pusher" winny funkcjonowac¢ w

sposoéb, ktory

stawia posiadaczy hybryd w pozycji pari passu z akcjonariuszami i posiadaczami
instrumentow okreslonych w art. 57 lit. a).

c) Przeksztatcenie w instrument okreslony w art. 57 lit. a) w odpowiednim momencie
zaistnienia bodzca. Jesli hybrydy podstawowych funduszy wifasnych
przeksztatcone zostajg w akcje lub jakiekolwiek inne instrumenty okreslone w art.
57 lit. a), wéwczas inwestorzy w instrumenty hybrydowe moga ponies¢ straty w
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chwili ich przeksztatcania, zalezne od ilosci i cech akcji lub takich innych
instrumentow, ktore otrzymuja.

115. Mogq by¢ takze zastosowane kombinacje wspomnianych mechanizmoéw, lub tez inne
mechanizmy, o ile wtasciwy organ ma pewnos$¢, ze sg one w stanie osiggngé cele
okreslone powyzej. Rezultat dziatania tych mechanizmoéw bedzie bardziej znaczacy, jesli
nastapi natychmiast po spowodowaniu przez straty znacznego pogorszenia sytuacji
finansowej i wyptacalnosci, a nawet zanim wyczerpie sie kapitat akcyjny. W odniesieniu do
momentu zaistnienia bodzca, emitent lub wtasciwy organ winien by¢ w stanie zastosowac
wspomniane mechanizmy, gdy straty bedq prowadzity do znacznego obnizenia zyskow
zatrzymanych i innych rezerw, czego konsekwencjg bedzie znaczne obnizenie poziomu
wyptacalnosci - nie oznacza to koniecznie naruszenia wymaganego poziomu
wyptacalnosci - wyrazonego za pomocg wspoétczynnika podstawowych funduszy wtasnych
lub jakiegokolwiek stosownego wskaznika, ktéry emitent musi utrzymac¢ by zachowaé
rentownos¢.

116. Gdy zaistnienie sytuacji stanowigcej bodziec jest coraz blizsze, emitent i
wilasciwy organ przeanalizujg, jak mechanizmy pokrywania strat wspdtpracujg z innymi
srodkami zaradczymi, np. podniesieniem kapitatu akcyjnego, lub wdrozeniem
jakiegokolwiek innego s$rodka przyjetego przez emitenta. By uzupetni¢ te Srodki i
przywroéci¢ sytuacje finansowg emitenta, emitent lub wtasciwy organ winny by¢ wstanie
wprawi¢ w dziatanie mechanizmy zdefiniowane powyzej w wykonalnych ramach
czasowych, a szczegdlnie jesli istnieje ryzyko, ze w niedalekiej przysztosci naruszone
moze zosta¢ spetnianie minimalnych wymogoéw kapitatowych okreslonych w art. 75
(obecnie 4% - wspotczynnik Tier 1 ratio i 8% - wskaznik fgcznych kapitatow).

117. Mechanizm , ktory ma zostaé zastosowany, wtgcznie z momentem zaistnienia
bodzca, musi by¢ jasno okreslony w umowie, a takze winien by¢é we wiasciwy sposéb
ujawniony i przejrzysty dla rynku, na przyktad jako czes¢ wymogow/informacji Filaru 3.
Ponadto, musi by¢ on prawnie pewny.

D. Limity

Art. 66 ust. 1a

"la. Niezaleznie od ust. 1 niniejszego artykutu, suma pozycji w art. 57 lit. (ca) podlega
nastepujacym limitom:

(a) instrumenty, ktére muszg zostac¢ przeksztatcone w sytuacjach nadzwyczajnych, i

mogq zostac przeksztatcone z inicjatywy wiasciwych organéw w dowolnym czasie w

oparciu o sytuacje finansowa i sytuacje dotyczacq wyptacalnosci emitenta w _w

pozycje, o ktoérych mowa w art. 57 lit. a), we wczesdniej okre$lonym zakresie
0gotem nie mogq przekracza¢ maksymalnej wysokosci 50 % sumy pozycji z
lit. a)-ca) pomniejszonej o pozycje z lit. i), j) i k) tego artykutu;

(b) w ramach limitu, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego ustepu, suma
wszystkich innych instrumentéw nie moze przekracza¢ maksymalnej
wysokosci 35 % sumy pozycji

(a) z lit.a)-ca) pomniejszonej o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k),
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(c) w ramach limitdw, o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego ustepu,
suma instrumentéw terminowych | instrumentéw z postanowieniami
zachecajgcymi instytucje kredytowe do umarzania instrumentéw nie moze
przekracza¢ maksymalnej wysokosci 15 % sumy pozycji z lit. a)-ca)
pomniejszonej o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k);

(d) suma pozycji przekraczajaca limity okreslone w lit. a),
(b) ic) musi podlegac limitowi okreslonemu w ust. 1 niniejszego artykutu.”

Art. 66 ust. 4

4. "W sytuacjach nadzwyczajnych wtasciwe organy mogq zezwoli¢
instytucjom kredytowym na tymczasowe przekroczenie _limitdw okreslonych
wust. 1i1a."

118. W odniesieniu do instrumentdw hybrydowych, a szczegdlnie w
odniesieniu do limitéw dla ich kwalifikowalnosci jako podstawowe fundusze
wiasne, celem dyrektywy jest zharmonizowanie zasad na terenie Unii
Europejskiej i poprawa jakosci funduszy wiasnych. Drugi aspekt jest, w
szczegolnosci, odzwierciedlony przez wprowadzenie podzielonego na poziomy
systemu limitéw i poprzez powigzanie wigczenia poszczegdlnego instrumentu do
pewnego limitu/zakresu z jego jakoscia.

119. Niniejszewytyczne majg na celu umozliwienie wiasciwym organom
wyraznego przypisania kazdego instrumentu hybrydowego do jednego z trzech
zakreséw.

120. Pierwszy zakres (do 15%) zawiera wszystkie instrumenty, ktére
zawierajg zachete do umarzania jak okreslono w czesci B, jak réwniez
instrumenty terminowe.

121. W odniesieniu do pozostatych dwoch zakreséw (do 35% i do 50%), CEBS
ponizej wyjasnia wymogi, ktére muszg zostaé spetnione przez instrument
hybrydowy, by modgt on by¢ ujety w zakresie 35% - 50 % podstawowych
funduszy wtasnych. By utrzymac zgodnos¢ z celami harmonizacji zasad i poprawy
jakosci funduszy wiasnych, mechanizmy zdefiniowane przez CEBS dla tych
instrumentéw sg zaprojektowane tak, by byly tatwe do zrozumienia i
zastosowania, a takze, zeby uja¢ w tym zakresie jedynie takie hybrydy, ktére
majg podobne cechy (trwatos¢, elastycznosé ptatnosci, zdolnos¢ do pokrywania
strat) jak instrumenty okreslone w art. 57 lit. a). CEBS bierze takze pod uwage
fakt, ze dyrektywa zmieniajgca dyrektywe CRD jest w znacznej mierze oparta na
opinii doradczej CEBS z kwietnia 2008. Przy opisywaniu opcji 2 w opinii CEBSS,
zamierzeniem byto

zawarcie w tym wyzszym zakresie jedynie takich instrumentéw, ktére sg najbardziej
podobne pod wzgledem swoich cech kapitatowych do akcji zwyktych.

122. Hybrydy bez zachety do umarzania, ale nie spetniajace tych wymogdéw beda
ograniczone do 35% podstawowych funduszy witasnych.

8 Patrz ust. 110 i 111 propozycji CEBS dotyczacej wspdinej europejskiej definicji hybryd Poziomu 1



25

I. Elementy instrumentéw hybrydowych, ktore moga by¢ ujete powyzej limitu 35%

123. Wedtug postanowien dyrektywy CRD, jedynie hybrydy, ktéore mozna
przeksztatci¢ na instrumenty okreslone w art. 57 lit. a) mogg by¢ zakwalifikowane
powyzej limitu 35%. CEBS rozumie, ze zamierzeniem jest zapewnienie, ze takie hybrydy
bedg wykazywaty takg samg trwato$¢ jak instrumenty okreslone w art. 57 lit. a).
Obecnos¢ opcji kupna dla tych instrumentdw moze obnizy¢ ich trwato$é. W rezultacie,
jedynie instrumenty zamienne, ktére nie mogg by¢ umarzane w formie gotéwki, ale mogg
jedynie by¢ przeksztatcone w instrumenty zdefiniowane przez art. 57 lit. a) bedg ujete w
tym zakresie.

124. Klauzula dotyczaca przeksztatcenia moze przewidywa¢  obowigzkowe
przeksztatcenie w z gory okreslonym dniu lub dozwoli¢ na przeksztatcenie w dowolnym
momencie. W kazdym przypadku, zgodnie z art. 66 ust. 1 lit. a), przeksztalcenie jest
wigzace na nastepujacych warunkach:

a) obowigzkowo w sytuacjach nadzwyczajnych; oraz

b) wedtug uznania wtasciwego organu w dowolnym czasie w oparciu o sytuacje
finansowgq i wyptacalnos$¢ emitenta.

Przeksztatcenie obowigzkowe

125. W przypadku sytuacji nadzwyczajnej, przeksztatcenie w instrumenty okreslone w art.
57 lit. a) bedzie obowigzkowe, by pomadc instytucji utrzymac wyptacalnosé.

126. Instrumenty zamienne winny mie¢ okreslone takie same sytuacje
stanowigce bodziec, jak inne instrumenty, jak okreslono w ust. 115 116.

127. CEBS nie bedzie precyzyjnie definiowac¢ wszystkich przypadkéw, ktére nalezy
uwaza¢ za '"sytuacje nadzwyczajne" stanowigce bodziec dla przeksztatcenia
obowigzkowego. Lecz juz naruszenie limitéw ustalonych przez wtasciwe organy zgodnie z
art. 75 (tj. przynajmniej 4% - wspodiczynnik Tier 1 ratio i 8% - wskaznik tacznych
kapitatow) winno by¢ rozumiane jako sytuacja nadzwyczajna. Jezeli wiasciwe ograny
ustality wyzsze limity, albo na zasadach ogdlnych (tj. dla wszystkich instytucji) lub dla
pojedynczej instytucji, mozna odnosic sie do takich wyzszych limitow.

Przeksztatcenie opcjonalne

128. Wiasciwy organ winien mie¢ mozliwos$¢ zainicjowania przeksztatcenia instrumentu
hybrydowego, jesli zajdzie konieczno$¢, w odniesieniu do sytuacji finansowej i
wyptacalnosci emitenta. Co za tym idzie, nie bedzie istniata zadna klauzula umowna
uniemozliwiajgca wtasciwemu organowi wyegzekwowanie tej opcji, podczas gdy emitent
ma prawo do przeksztatcenia w dowolnym momencie.

129. Wiasciwe organy zazadajg przeksztatcenia w oparciu o sytuacje finansowq i
wyptacalnos¢ emitenta. W zwigzku z tym, stosujg sie tu te same uwarunkowania jak
okreslono powyzej w odniesieniu do zgody organu nadzoru na kupno/umorzenie
instrumentu lub sytuacji stanowigcej bodziec do anulowania wypfat kuponéw/dywidend.

130. Nawet jesli instytucja nadal spetnia minimalne wymogi Filaru 1 okreslone w art.
75, wiasciwe organy mogg uzna¢ wysokos¢ lub skiad jej funduszy wiasnych za
nieodpowiednie do pokrycia ryzyka oszacowanego w ramach Filaru 2 i zazadac
przeksztatcenia.
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131. Dyrektywa CRD nie odnosi sie jednoznacznie do skorzystania z opcji przeksztatcenia
przez emitenta lub przeprowadzenia przeksztatcenia obowigzkowego w danym momencie.
Klauzule takie sq jednak uznane za zgodne z zatozeniami dyrektywy CRD, a emitent ma
swobode dokonywania przeksztatcen w dowolnym momencie. Jednoczesnie, inwestorowi
nie nalezy uniemozliwia¢ przeksztatcenia w dowolnym momencie, chociaz opcja
przeksztatcenia przez inwestora nie musi by¢ obowigzkowa.

Wspotczynnik konwersji

132. Bez wzgledu na przyczyne przeksztatcenia, instrumenty hybrydowe bedg
przeksztatcone w instrumenty, o ktorych mowa w art. 57 lit. a) we wczesniej okreslonym
zakresie.

133. Celem okreslenia z gory liczby instrumentdw, o ktéorych mowa w art. 57 lit. a),
w ktore hybrydy majg byc¢ przeksztatcone jest zapewnienie, ze instrumenty ujete powyzej
limitu 35% podzielg sie stratami od momentu zaistnienia bodzca, np. ryzyka spadku,
pozycji pari passu z akcjonariuszami od czasu emisji.

134. Aby osiggna¢ ten cel, maksymalna liczba instrumentéw, o ktérych mowa w art. 57 lit. a),
ktéore majgq byc¢ zapewnione, winna by¢ okreslona na podstawie wartosci rynkowej
instrumentéow w dniu ich emisji (w celu wyréwnania wartosci nominalnej instrumentu).
Mechanizm przeksztatcenia moze przyczynic¢ sie do obnizenia tej liczby, jesli cena akcji
wzrosnie, ale nie spowoduje jej wzrostu w razie spadku ceny akcji.

135. Zobowigzanie do posiadania wczesniej ustalonego wspodiczynnika konwersji nie
uniemozliwia pewnych technicznych przystosowan do wczesniej ustalonego
wspotczynnika konwersji w przypadku

nadzwyczajnych operacji na kapitale przedsiebiorstwa (tj. fuzji, przeje¢, rozpadu,
reorganizacji, grupowania akgcji, itd).°.

II. Sytuacje nadzwyczajne wedtug art. 66 ust. 4

136. Na podstawie art. 66 ust. 1, limitdw nalezy przestrzegac przez caty czas,
jednakze ust. 4 artykutu 66 upowaznia wiasciwe organy do udzielania zgody
instytucjom na przekroczenie catosciowego limitu 50% instrumentéw
hybrydowych ujetych w podstawowych funduszach wtasnych. Wtasciwe organy
mogq takze upowaznic instytucje do przekroczenia limitéw okreslonych wedtug
jakosci instrumentéw hybrydowych, tj. poziomdw 15% i 35%. Upowaznienie do
przekroczenia limitow takze dotyczy Ilimitow dla dodatkowych funduszy
wiasnych.

137. Kompetencje wiasciwych organdéw w zakresie udzielania
upowaznienia do przekroczenia limitdw sg ograniczone przez czas trwania danej
sytuacji nadzwyczajnej. Upowaznienie bedzie miato charakter tymczasowy, a
instytucja winna przedstawi¢ plan przywrdcenia wifasciwego poziomu jej
wskaznikéw kapitatowych.

Na przyktad, niektore warunki wstepne instrumentu przewidujg, ze wspédtczynnik konwersji moze by¢ skorygowany zgodnie z wartoscig korygujaca opublikowanag
przez oficjalny rynek, ktéra ma by¢ stosowana na instrumentach pochodnych majacych akcje jako instrumenty podstawowe.
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138. Fuzje i przejecia zasadniczo nie sg uznawane za sytuacje
nadzwyczajne w tym rozumieniu, chyba ze ich celem jest ratunek Iub
restrukturyzacja zagrozonej instytucji.

E. Instrumenty hybrydowe wyemitowane przez spotke celowa

139. Spodtka celowa jest podmiotem =zaleznym instytucji, ktéra emituje
instrumenty hybrydowe, ktére mogq by¢ wigczone do skonsolidowanego kapitatu
Grupy. Ponadto, instrumenty hybrydowe wyemitowane posrednio poprzez spotke
celowg moga by¢ ujete jako czes¢ kapitatu na poziomie indywidualnym, gdy albo
umowa pozyczki, na mocy ktorej srodki sg przekazane spétce dominujacej, jest
zgodna z wymogami zakwalifikowania sie jako podstawowe fundusze witasne,
albo instytucja ma zezwolenie uzyskane od swojego wiasciwego organu na
zastosowanie konsolidacji jednostkowej (Art. 70 dyrektywy CRD). Spotki celowe
sq czesto zakfadane wytacznie w celu wyemitowania takich instrumentéw
kapitatowych, chociaz w innych przypadkach mogg zajmowaé sie inng
dziatalnosciag. Jak zaznaczono ponizej, gdy spétka celowa podejmuje dziatalnosc
inng niz emisja instrumentdw hybrydowych °, wspomniane instrumenty
hybrydowe winny by¢ odseparowane, tak by nie wykazywaty wyzszej pozycji
roszczenia w przypadku niewyptacalnosci.

140. Instrument wyemitowany posrednio winien spetniac wymogi
zakwalifikowania sie do podstawowych funduszy wtasnych w taki sposdb, jakby
spotka celowa byta sama instytucjg, chcaca wiaczy¢ taki kapitat do swoich
podstawowych funduszy wiasnych, jak okreslono w art. 63a (patrz czesci A-D
powyzej).

10 Nie dzieje sie tak w przypadku operacyjnych podmiotéw zaleznych, ktére nie nalezg do zakresu tych wytycznych.
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141. Instrumenty podstawowych funduszy wiasnych wyemitowane za posrednictwem
spotki celowej winny by¢ albo zamienne na bezposrednio wyemitowane
instrumenty o tej samej lub wyzszej jakosci, albo podlega¢ tymczasowemu lub
statemu obnizeniu zapisu w przypadku zaistnienia okreslonych sytuacji
stanowigcych do tego bodziec. Do wspomnianych sytuacji stanowigcych bodziec
nalezg takie wydarzenia jak naruszenie lub przewidywane naruszenie wymogow
kapitatowych instytucji lub powazne pogorszenie pozycji kapitatu (patrz czes¢ C
powyzej).

142. W strukturze spoétki celowej, powigzany kredyt na rzecz spotki dominujacej musi
by¢ podporzadkowany. Moze takze podlega¢ kumulacji, jesli osiggnie taki sam
efekt jak instrument niekumulacyjny, ale jakakolwiek nadwyzka przychodu w
odniesieniu do kuponu w spotce celowej musi by¢ niezwiocznie przekierowana do
podmiotu dominujacego!!. Ponadto, moze by¢ takze terminowy. Jednakze, warunki
kredytu winny by¢ tak okreslone, ze termin wykupu lub umorzenia (jesli dotyczy)
nie moze by¢ wczesniejszy niz termin wykupu lub umorzenia instrumentu
wyemitowanego przez spotke celowa.

143. Inwestorzy w instrumenty hybrydowe winni zachowaé przynajmniej taki sam
stopien podporzadkowania w przypadku niewyptacalnosci i w przypadku
utrzymania ciggtosci dziatalnosci, jak gdyby instrument byt emitowany
bezposrednio przez instytucje dominujaca. Gwarancji ze strony innych czesci grupy
nie udziela sie, co przyznaje inwestorom inwestujacym w hybrydy prawo do
roszczenia priorytetowego, a, w rezultacie, nie pozwoli na przyspieszenie sptaty
inwestorow. Jesli spotka celowa podejmie dziatalnos¢ dodatkowga, poza emisjg
instrumentow hybrydowych, kapitat instrumentéw hybrydowych zostanie
odseparowany, tak by roszczenia posiadaczy hybryd nie byly zwiekszone w
przypadku niewyptacalnosci.

144. W przypadku korzystania ze spotki celowej emitent powinien prébowad
zminimalizowac ryzyko transgraniczne i prawne. W celu zminimalizowania ryzyka
narazenia emisji spotki celowej na transgraniczne konflikty prawne, instytucje
emitujgce instrumenty hybrydowe za granicg, w innych porzadkach prawnych,
winny wykazaé, ze dokonaty zminimalizowania kazdego powigzanego ryzyka
prawnego.

145. Inwestorzy nie mogg mie¢ prawa do wnioskowania o upadtos¢ spotki celowej.

146. Przypadki niedotrzymania warunkéw mogg by¢ ograniczone poprzez wymaog, aby
spotka celowa:

a) emitowata instrumenty jedynie przy zatozeniu, ze warunki nie dajq
inwestorom prawa do wnioskowania o upadto$¢ przedsiebiorstwa, na
przyktad niewywigzanie sie z wyptaty kupondéw nie powinno stanowic
niedotrzymania wymogow.

b) nie udzielata ani nie otrzymywata gwarancji, ktére mogg stanowié
przyczyne niedotrzymania zobowigzan;

c) byta wiasciwie dokapitalizowana, by zaspokoi¢ swoje potrzeby na zasadzie
ciagtosci;

Z1g1<')dnie z 0gblng zasadg moéwigca ze, gdy kredyt poddaje sie kumulacji, nie moze by¢ ujety na Poziomie 1 przez instytucje na poziomie jednostkowym.
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d) prowadzita jedynie takg dziatalnos$¢, dla ktorej zostata stworzona;

e) miata jedynie tylu pracownikéw, ilu jest potrzebnych, a pracownicy ci
wykonywali jedynie te obowigzki, ktore sg konieczne do dziatania spotki
celowej (w ten sposob obnizajac narazenie na ryzyko operacyjne);

f) byta skonstruowana w taki sposdéb, ze zapewnione jest porozumienie z posiadaczami
instrumentu gwarantujace, ze wnioskowanie o wszczecie postepowania upadtosciowego
nie bedzie miato miejsca.

147. W przypadku zatamania sie struktury spotki celowej, posiadacze instrumentu nie
mogq mieé wiekszych praw roszczeniowych w stosunku do instytucji niz posiadacze
takiego samego typu instrumentu wyemitowanego bezposrednio przez dang instytucje.
Dlatego tez, tam, gdzie mechanizmy pokrywania strat powigzane sg z przeksztatceniem
w instrument wyemitowany bezposrednio, instrument wyemitowany przez spoétke
celowg winien by¢ anulowany i zastgpiony odpowiadajgcym mu instrumentem
wyemitowanym przez instytucje. Nie bedg istniaty rowniez przeszkody dla emisji przez
instytucje takich zastepczych papieréw wartosciowych.



