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UZASADNIENIE

1. KONTEKST ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO

Dyrektywa 2009/138/WE (Wyptacalnos¢ II) zmieniona dyrektywa 2014/51/UE (Omnibus II)
zaczela by¢ stosowana z dniem 1 stycznia 2016 r., zastgpujgc 14 istniejagcych dyrektyw
(okreslanych wspolnie jako ,,Wyptacalnos¢ I”). Aktem tym zostaly wprowadzone
nowoczesne 1 zharmonizowane ramy prowadzenia dziatalnos$ci przez zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji oraz sprawowania nad nimi nadzoru w Unii. Dzieki okresleniu
wymogow kapitalowych opartych na ocenie ryzyka obowigzujacych we wszystkich
panstwach cztonkowskich UE, dyrektywa umozliwia regulacj¢ oparta na ryzyku, zapewniajac
lepsze pokrycie rzeczywistego ryzyka, na ktore narazeni sg ubezpieczyciele, i przyczyniajac
si¢ do realizacji podwdjnego celu w postaci ochrony ubezpieczajacych oraz zachowania
stabilnosci systemu finansowego.

W dniu 18 stycznia 2015r. wesztlo w zycie rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2015/35 uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
I). W rozporzadzeniu tym, ktore opiera si¢ na tacznie 76 uprawnieniach zawartych w
dyrektywie, okreslono przepisy techniczne dotyczace wielu aspektow wdrazania dyrektywy
Wyptacalnos¢ 11, majace zastosowanie do pojedynczych zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji, a takze ich grup. W motywie 150 tego rozporzadzenia Komisja wyrazita zamiar
dokonania przegladu metod, zalozen 1 standardowych parametréw stosowanych przy
obliczaniu kapitatowego wymogu wyptacalnosci za pomoca formuty standardowej do grudnia
2018 ., aby odzwierciedli¢ rozwoj sytuacji rynkowej 1 wykorzysta¢ praktyczne
doswiadczenia zdobyte w pierwszych latach stosowania dyrektywy Wyplacalnos¢ I1.

Ponadto w planie dziatania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatlowych z dnia 30 wrzes$nia
2015r.! Komisja zapowiedziala zamiar zwigkszenia inwestycji 1 uruchomienia kapitatu w
Europie, w celu ich ukierunkowania na finansowanie matych i1 $rednich przedsigbiorstw
(MSP). Komisja powtorzyla to zobowiazanie w $rodokresowym przegladzie planu dziatania
na rzecz unii rynkow kapitatowych z czerwca 2017 r2w szczegolnosci celem jest utatwienie
europejskim MSP dostepu do finansowania kapitatowego i dhuznego, tak aby mogly mieé
tatwiejszy dostep do finansowania na lepszych warunkach®. Dzigki bilionom euro
zarzgdzanych aktywow sektor ubezpieczen w dalszym ciggu stanowi podstawe europejskiej
branzy finansowej i moze przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia celéw unii rynkéw kapitatowych. W
2016 r. nienotowane akcje stanowily jednak tylko 3 % calkowitych inwestycji
ubezpieczycieli®. W zwiazku z tym, aby zapewnié¢ wyeliminowanie nieuzasadnionych
przeszkod dla inwestycji ubezpieczycieli w instrumenty kapitatowe i dluzne MSP, Komisja
zapowiedziata ocen¢ ostrozno$ciowego traktowania nienotowanych akcji i1 instrumentéw
dluznych bez ratingu w ramach dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Komisja wystosowala zaproszenie do zgtaszania uwag na temat
ram regulacyjnych UE dotyczacych uslug ﬁnansowychS. W przedsiewzigciu tym wzigto
udziat 50 respondentow z sektora ubezpieczen, w tym przedstawiciele sektora, organy

1
2
3

Zob. plan dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatlowych.

Zob. przeglad §rédokresowy unii rynkow kapitatowych.

Zob. rowniez wniosek Komisji dotyczacy promowania korzystania zrynkéw rozwoju MSP
(COM(2018) 331).

4 Zob. sprawozdanie Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych z 2017 r. dotyczace zachowan inwestycyjnych.

Zob. strona internetowa Komisji dotyczaca zaproszenia do zglaszania uwag.
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publiczne i organizacje pozarzadowe. Zaproszenie do zglaszania uwag zapewnito dodatkowy
wglad w funkcjonowanie ram dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, uwydatniajacy kwestie dotyczace
ich proporcjonalnosci i technicznej spdjnosci (zarowno w ramach dyrektywy Wyplacalnosé
I1, jak i w konteks$cie innych rozporzadzen majacych zastosowanie do sektora finansowego), a
takze uwypuklajacy zastrzezenia dotyczace nieuzasadnionych ograniczen inwestowania w
klasy aktywow takie jak niepubliczne instrumenty kapitalowe 1 niepubliczna emisja
instrumentéw duznych®.

Wykorzystujgc informacje zgromadzone w ramach zaproszenia do zglaszania uwag, Komisja
zwroécila sie dwukrotnie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programow Emerytalnych (EIOPA) o wydanie opinii technicznych w sprawie przegladu 20
konkretnych obszarow uwzglednionych w rozporzadzeniu delegowanym do dyrektywy
Wyplacalnosé 11, odpowiednio w dniu 18 lipca 2016 r.” i w dniu 21 lutego 2017 r.® Opinie
techniczne EIOPA otrzymano w dwoch czg$ciach, w dniu 30 pazdziernika 2017 r.? i w dniu
28 lutego 2018 r.10 Uwzgledniajac opinie techniczne EIOPA, niniejsze rozporzadzenie
wprowadza nastepujace zmiany w rozporzadzeniu delegowanym do dyrektywy Wyptacalnosé
I

J Aby wyeliminowa¢ nieuzasadnione ograniczenia w zakresie finansowania
gospodarki, wprowadza si¢ kryteria ostrozno$ciowe, ktore pozwalaja obnizy¢ narzut
kapitalowy w standardowej formule w przypadku inwestycji ubezpieczycieli w
instrumenty dluzne bez ratingu i nienotowane udzialy lub akcje. Zmiany te
pozwalaja obnizy¢ wspotczynnik wstrzasu'™ nawet o 56 % w przypadku ryzyka
spreadu kredytowego i o 20% w przypadku ryzyka cen akcji. Ponadto
dlugoterminowe inwestycje kapitatowe powinny by¢ objete tym samym narzutem
kapitalowym, co strategiczne udziaty, pod warunkiem ze spelniono pewne kryteria
odnoszace si¢ do zarzadzania aktywami 1 zobowigzaniami oraz zarzadzania
inwestycjami ubezpieczyciela.

. Aby poprawi¢ proporcjonalno$¢ ram, wprowadza si¢ dalsze uproszczenia
nieuzasadnionych — ucigzliwych lub kosztownych — elementéw standardowej
formuly wymogu kapitalowego, w tym m.in. wylaczenie z obowigzkowego
stosowania oceny ze wzgledu na pierwotne ryzyko w funduszach inwestycyjnych 1
wyjatki od stosowania ratingdw zewnetrznych. Uproszczenia te objete s warunkami
ostrozno$ciowymi, zapewniajagcymi, by ich stosowanie nie ukrywato ryzyk, na ktore
narazone s3 zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji. Ponadto uproszczono
podmodut ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka.

. Aby usung¢ nieuzasadnione niespdjno$ci miedzy rdéznymi unijnymi przepisami
finansowymi, zasady majace zastosowanie do standardowej formuly wymogu
kapitatowego w dyrektywie Wyptlacalnos¢ Il dostosowuje si¢ w wigkszym stopniu
do zasad majacych zastosowanie w sektorze bankowym, o ile dostosowanie to jest

Zob. podsumowanie uwag przekazanych w odpowiedzi na zaproszenie do zglaszania uwag.
Niepubliczne instrumenty kapitatowe 1 niepubliczna emisja instrumentéw dtuznych stanowig
podkategorie odpowiednio nienotowanych instrumentéw kapitatowych i instrumentow dtuznych bez
ratingu.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym taczem.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym taczem.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym aczem.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym taczem.

Wspotczynnik wstrzasu odnosi si¢ tu do narzutéw kapitatowych z tytutu konkretnego podmodutu przed
uwzglednieniem efektow dywersyfikacji.
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2.

wspotmierne do réznych modeli biznesowych w tych sektorach. Dostosowanie to
obejmuje klasyfikacje funduszy wiasnych 1 ekspozycji wobec kontrahentow
centralnych oraz sposéb traktowania ekspozycji wobec samorzadéw regionalnych i
wiadz lokalnych. Ponadto sposob traktowania instrumentéw pochodnych
dostosowano wskutek przyjecia rozporzadzenia w sprawie infrastruktury rynku
europejskiego (EMIR) 2.

W obliczu bardzo odmiennych praktyk stosowanych przez panstwa cztonkowskie w
zakresie uznawania zdolnosci odroczonych podatkow dochodowych do pokrywania
obecnych strat, czego nie moga uzasadnia¢ rézne systemy podatkowe, wprowadza
si¢ dalsze zasady w celu zapewnienia rownych warunkéw dziatania w Unii. Taka
zmiana bedzie sprzyja¢ spojnosci w zakresie nadzoru migdzy krajowymi
jurysdykcjami, a jednoczes$nie bedzie miata ograniczony wptyw na ogodlne wymogi
kapitalowe na poziomie UE (0,9 % sumy kapitalowego wymogu wyplacalnosci
przed pokryciem strat).

Korzystajac z zebranych dodatkowych danych dotyczacych zarobionych sktadek i
szacunkow dotyczacych ostatecznych strat od czasu ostatniej kalibracji,
zaktualizowano szereg parametréw, w tym kalibracj¢ ryzyka w odniesieniu do
ryzyka sktadki i rezerw w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie oraz
ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach zdrowotnych i ryzyka katastroficznego w
ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie.

Dopracowano uznawanie technik ograniczania ryzyka, obliczenia wyptacalnosci
grupy 1 miary wielkosci ryzyka sktadki w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia
na zycie™, zwickszajac tym samym wrazliwo$é na ryzyko standardowej formuty
wymogu kapitatowego, jednoczesnie lepiej odzwierciedlajac zmiany w praktykach
rynkowych.

Ustanowiono bardziej rygorystyczne ramy dotyczace zmian metod, zasad 1 technik
okreslania informacji technicznych dotyczacych odpowiedniej struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka, usprawniajac system okreslania informacji
technicznych w celu zwigkszenia przejrzystosci, ostrozno$ci, wiarygodnosci i
spojnosci w czasie.

Poprawiono szereg btedow redakcyjnych w rozporzadzeniu delegowanym do
dyrektywy Wyplacalnos¢ I1.

KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Komisja zwrocita si¢ do EIOPA z wnioskiem o wydanie opinii technicznej w kwestii, czy i w

jaki

sposOb nalezatoby zmieni¢ standardowa formule okreslona w rozporzadzeniu

delegowanym do dyrektywy Wyptacalnos¢ II w obszarach objetych niniejszym
rozporzadzeniem zmieniajacym. EIOPA przeprowadzit szereg nastepujacych konsultacji
publicznych:

12

13

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201, s. 1).

Miara wielkosci ryzyka sktadki odzwierciedla wysoko$¢ sktadek zwigzanych z istniejaca dziatalnoscia,

jak rowniez z nowa dziatalnoscia, ktorych przypisania oczekuje si¢ w ciggu kolejnych 12 miesigcy.
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o Konsultacje publiczne na podstawie dokumentu otwierajacego debate™® obejmujace
wszystkie obszary uwzglednione we wniosku Komisji o wydanie opinii technicznej
w okresie od dnia 8 grudnia 2016 r. do dnia 3 marca 2017 r. W konsultacjach
publicznych wzigto udziat siedemdziesiat zainteresowanych stron.

o Konsultacje publiczne dotyczace pierwszej grupy opinii technicznych™ w okresie od
dnia 4 lipca 2017 r. do dnia 31 sierpnia 2017 r. W tych konsultacjach publicznych

wzieto udziat 25 zainteresowanych stron™.

J Konsultacje publiczne dotyczace drugiej grupy opinii technicznych'” w okresie od
dnia 6 listopada 2017 r. do dnia 5 stycznia 2018 r. W tych konsultacjach publicznych
wzieto udziat 49 zainteresowanych stron®,

W skiad zainteresowanych stron, ktore wziely udzial w konsultacjach EIOPA, wchodza
ubezpieczyciele 1 dostawcy ustug inwestycyjnych, a takze ich stowarzyszenia, zwigzki
aktuariuszy, dostawcy ustug konsultacyjnych, zwiagzki zawodowe, nauczyciele akademiccy i
osoby prywatne. Ponadto EIOPA zorganizowal szereg posiedzen 1 telekonferencji z
zainteresowanymi stronami. Dwom zestawom opinii technicznych EIOPA towarzyszyty
oceny skutkow.

W dniu 27 marca 2018 r. Komisja przeprowadzita calodniowe wyshuchanie publiczne
dotyczace przegladu rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy Wyptacalnos¢ II. Dyskusje
zorganizowano w ramach czterech paneli obejmujacych wszystkie obszary objete niniejszym
rozporzadzeniem zmieniajacym. Wsroéd prelegentdow znalezli si¢ eksperci z branzy
ubezpieczeniowej 1 podmiotow zarzadzajacych aktywami, z organdw nadzoru, organizacji
konsumenckich i Parlamentu Europejskiego. Chociaz zasadniczo przyjeto z zadowoleniem
opinie EIOPA, prelegenci z branzy wyrazali obawy w zwigzku z opiniami z inicjatywy
wiasnej EIOPA dotyczacymi wzmocnienia wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka stopy
procentowej, aby odzwierciedli¢ potencjat ujemnych stop procentowych, ze wzgledu na
znaczny wptyw tego wniosku na wymogi kapitalowe (EIOPA szacuje, ze jego wniosek
doprowadzitby do obnizenia wspoétczynnikow wyptacalnosci o 14 punktow procentowych, a
w jednym panstwie cztonkowskim nawet o 75 punktéw procentowych; wedlug branzy
oznaczaloby to wzrost wymogow kapitalowych o 200 mld EUR w catej UE) oraz jego
procyklicznos$¢. Niektore zainteresowane strony odniosty si¢ rowniez krytycznie do opinii,
ktora EIOPA sformutowal z inicjatywy wilasnej, aby zapewni¢ bardziej zharmonizowane
wytyczne dotyczace obliczania zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrycia
strat, twierdzac, ze rozbieznosci moga by¢ uzasadnione réznymi krajowymi systemami
podatkowymi. W odniesieniu do wnioskéw EIOPA dotyczacych dalszego uproszczenia
obliczen standardowej formutly zainteresowane strony podkreslity, ze skuteczne stosowanie
zasady proporcjonalnosci zalezy w duzym stopniu od wdrazania przepisow dotyczacych
Wyptacalnosci Il przez krajowe organy nadzoru. Ponadto, chociaz z zadowoleniem przyjeto
wnioski EIOPA dotyczace ulepszonego podej$cia do instrumentéw dtuznych bez ratingu i
nienotowanych inwestycji kapitatlowych, kilka zainteresowanych stron zasugerowato
rozwazenie bardziej ambitnych dziatan stymulujacych dlugoterminowe inwestycje
kapitalowe.

14
15
16

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym taczem.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym laczem.

Odpowiedzi udzielone w ramach konsultacji publicznych dostgpne sa na stronie internetowej EIOPA
pod tym faczem.

Dostepne na stronie internetowej EIOPA pod tym taczem.

Odpowiedzi udzielone w ramach konsultacji publicznych dostgpne sa na stronie internetowej EIOPA

pod tym faczem.
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Ponadto na posiedzeniach w dniach 29 czerwca 2017 r., 29 maja 2018 r. i 20 wrze$nia 2018 r.
przeprowadzono konsultacje z Grupg Ekspertow ds. Bankowosci, Ptatnosci 1 Ubezpieczen (w
sktadzie ds. ubezpieczen) skupiajaca ekspertow z panstw cztonkowskich, z udzialem
Parlamentu Europejskiego i EIOPA w charakterze obserwatoréw. Czlonkowie grupy
zasadniczo przyjeli z zadowoleniem podejscie przyjete przez Komisje. Chociaz niektorzy
kwestionowali brak wynoszacego 5 % limitu kwoty instrumentéw dluznych bez ratingu i
nienotowanych inwestycji kapitatowych, ktére moga korzystaé z preferencyjnego
traktowania, co zaproponowal EIOPA, kilka panstw cztonkowskich przyjeto ten wybor z
zadowoleniem w $wietle celéw unii rynkéw kapitalowych. Ponadto niektére panstwa
cztonkowskie wezwaty do podjecia dalszych dzialan w zakresie ostroznosciowego
traktowania inwestycji w udzialy lub akcje, a jedno panstwo czlonkowskie wezwalo do
podjecia dzialan w zwiazku z korektg z tytulu zmiennosci.

W odpowiedzi Komisja zwrdcita si¢ do EIOPA o przedstawienie informacji na temat
zachowania ubezpieczycieli jako inwestoréw dilugoterminowych. Ponadto korekta z tytulu
zmienno$ci, podobnie jak pozostate srodki w zakresie gwarancji dlugoterminowych, bedzie
przedmiotem przegladu dyrektywy w 2020 r., zgodnie z art. 77f dyrektywy.

Projekt aktu delegowanego byl rowniez przez okres czterech tygodni opublikowany na
potrzeby konsultacji publicznych w portalu Komisji po§wigconym lepszym uregulowaniom
prawnym. Na podstawie 25 otrzymanych odpowiedzi Komisja dokonata zmiany kryteriow
dotyczacych diugoterminowych inwestycji w akcje i kryterium dotyczacego wspolnych
inwestycji zwigzane ze stosowaniem modeli wewnetrznych w odniesieniu do dlugu
nieposiadajacego ratingu, jak réwniez zmiany daty rozpoczgcia stosowania zmian w
przepisach dotyczacych obliczania zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do
pokrywania strat.

Szereg zainteresowanych stron bylo zdania, ze kryteria dotyczace stosowania zasad
odnoszacych si¢ do dlugoterminowych inwestycji w akcje sa zbyt surowe, w szczegdlnosci
potaczenie wymogu minimalnego $redniego okresu utrzymywania wynoszacego 12 lat i
wymogu wykazania zdolnosci do utrzymania inwestycji przez kolejne 12 lat. Wymagany
sredni okres utrzymywania zostal w zwigzku z tym skrocony do 5 lat, a zaklad powinien
wykaza¢ zdolnos$¢ utrzymania danej inwestycji w warunkach skrajnych przez kolejne 10 lat,
w przypadku ktérych uzasadniony moze by¢ réwniez standardowy parametr na poziomie
22 %. Bardziej szczegotowe informacje na temat dlugoterminowych inwestycji w akcje
zawiera dokument roboczy stuzb Komisji.

Prég w ramach kryterium dotyczacego wspolnych inwestycji, zwigzany ze stosowaniem
modeli wewngetrznych w odniesieniu do dtugu nieposiadajacego ratingu, respondenci uznali
za nierealistycznie wysoki. Zgodnie z tym kryterium — w postaci zawartej w projekcie
bedacym przedmiotem konsultacji — zaktad ubezpieczen miatby mozliwo$¢ stosowania
wynikéw zatwierdzonego modelu wewnetrznego innego ubezpieczyciela lub banku tylko
wowecezas, gdy ten ubezpieczyciel lub bank zachowalby udziaty w tej inwestycji w wysokosci
réownej temu progowi. Aby zachowa¢ réwnowage miedzy wzgledami praktycznymi oraz
koniecznoscig uwzglednienia potencjalnego konfliktu interesow, wysokos$¢ tego progu
obnizono z 50 % do 20 %.

Uwzgledniajac fakt, Zze niektdre zainteresowane strony sprzeciwily si¢ nowym wymogom
dotyczacym obliczania zdolnosci odroczonych podatkow dochodowych do pokrywania strat,
oraz uznajac, ze prowadzi to do dodatkowych obcigzen, date rozpoczecia stosowania tych
przepiséw ustalono na dzien 1 stycznia 2020 r.

Ogolna tres¢ tego nadchodzacego przegladu oméwiono rowniez w Parlamencie Europejskim
podczas sesji kontrolnej Komisji Gospodarczej i Monetarnej (ECON) w dniu 16 maja 2018 r.
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Komisja przedstawila w ogélnym zarysie swdj zamiar zastosowania si¢ do wiekszos$ci opinii
EIOPA, ale wskazata, ze uwzgledniajgc informacje zwrotne od zainteresowanych stron 1 duzy
wplyw na wymogi kapitatlowe, w szczegdlnosci w odniesieniu do dziatan dtugoterminowych,
przeglad kalibracji ryzyka stopy procentowej nalezy raczej rozwazy¢ w kontekscie przegladu
samej dyrektywy Wyptacalnos¢ II zaplanowanym na 2020r., podczas ktérego mozna
zastosowa¢ bardziej catos$ciowe podejscie. Po sesji kontrolnej przewodniczacy Komisji
Gospodarczej i Monetarnej (ECON) wystat do Komisji w dniu 18 wrzesnia 2018 r. pismo
zawierajace kilka wnioskow dotyczacych tresci tego przegladu, a takze ogolnie ram
dyrektywy Wyptacalnos¢ II. Komisja poddata pismo starannej ocenie w trakcie
opracowywania ostatecznej wersji tekstu prawnego, a date rozpoczgcia stosowania ustalono w
sposob umozliwiajacy ubezpieczycielom 1 reasekuratorom dziatajacym wylacznie w
segmencie kredytow i porgczen przygotowanie si¢ do podwyzszenia wymogu kapitatowego
dla ryzyka sktadki w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie.

Liste drobnych bledow redakcyjnych 1 typograficznych, skorygowanych niniejszym
rozporzadzeniem, zebralt EIOPA we wspotpracy z krajowymi organami nadzoru.

3. ASPEKTY PRAWNE ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO

Podstawe¢ niniejszego rozporzadzenia delegowanego stanowi zbidr uprawnien, ktore sg w
istotny sposob powigzane, co pokazuja przestane do EIOPA dwa wnioski 0 wydanie opinii.

Art. 1: Przepisy zmieniajace

Pkt 1, 43-49 i 51-56: Podmodut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta oraz
sposob traktowania technik ograniczania ryzyka w standardowej formule

Punkty te zmieniaja rozporzadzenie delegowane poprzez:

. okreslenie metody i1 parametrow, ktéore nalezy stosowaé przy ocenie wymogu
kapitalowego z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta w
przypadku ekspozycji wobec cztonkéw rozliczajacych kontrpartnerow centralnych;

. zmian¢ sposobu traktowania finansowych instrumentéw pochodnych 1 umow
reasekuracji jako technik ograniczania ryzyka.

Pkt 32-37 i 65: modut ryzyka rynkowego w standardowej formule

Punkty te zmieniajg zasady regulujace obliczanie modulu ryzyka rynkowego poprzez
okreslenie kryteriow, ktore umozliwiaja:

J zastosowanie narzutu z tytutu ryzyka cen akcji ,,typu 1 do nienotowanych akcji;

. w przypadku obligacji 1 pozyczek, dla ktorych nie jest dostepna ocena kredytowa
sporzadzona przez wyznaczong zewne¢trzng instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej (ECAI), przypisanie stopnia jakosci kredytowej 2 lub stopnia jakosci
kredytowej 3 na podstawie wewngtrznej oceny kredytowej zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji;

o wykorzystanie ratingdw wewngtrznych instytucji kredytowych do obliczen wedtug
standardowej formuly dotyczacej ryzyka spreadu kredytowego;
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J wykorzystanie waluty lokalnej innej niz waluta wykorzystywana do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych do celow obliczenia podmodutu ryzyka
walutowego skonsolidowanego kapitatowego wymogu wyptacalno$ci grupy w
formule standardowej.

Pkt 4—6 i 77: klasyfikacja srodkéw wiasnych

Punkty te zmieniaja rozporzadzenie delegowane, okre$lajac warunki kwalifikowalnos$ci
cze$ciowych glownych mechanizméw pokrywania strat w odniesieniu do klasyfikacji
regulacyjnej funduszy wilasnych oraz dopuszczajac sptate lub umorzenie pozycji funduszy
wilasnych przed uptywem pigciu lat od ich emisji w przypadku wystgpienia
nieprzewidzianego zdarzenia regulacyjnego lub podatkowego.

Pkt 7, 63 i 64: metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
Punkty te zmieniaja rozporzadzenie delegowane poprzez:

o rozszerzenie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko na jednostki
powiazane, ktorych celem jest gltownie posiadanie aktywéw lub zarzadzanie
aktywami w imieniu zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji posiadajacych
udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie;

. umozliwienie szerszego wykorzystywania uproszczenia w stosowaniu metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko na podstawie art. 84 poprzez:

o wylaczenie z limitu 20 % przedsicbiorstw zbiorowego inwestowania lub
inwestycji w formie funduszy, ktore pokrywaja zobowigzania zwigzane z
ubezpieczeniami zwigzanymi z wartoscig indeksu i z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, w odniesieniu do ktorych ryzyko rynkowe w catosci
ponosza ubezpieczajacy;

. dopuszczenie grupowania ekspozycji rowniez wtedy, gdy docelowa alokacja
aktywow nie jest dostgpna na poziomie szczegoétowosci dla wszystkich
odpowiednich podmodutow i scenariuszy standardowej formuty, pod
warunkiem ze ,,grupowanie” stosuje si¢ z zachowaniem ostroznosci;

o zaoferowanie nowego uproszczenia w stosowaniu metody opartej na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko na podstawie ostatniej zgloszonej alokacji aktywow
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy;

. zapewnienie spojnosci traktowania na poziomie indywidualnym i grupowym
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i inwestycji w formie funduszy.

Pkt 8-21: uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego za pomocg formuly standardowej

Punkty te zmieniajg rozporzadzenie delegowane poprzez umozliwienie:

o uproszczonego obliczenia opartego na zastosowaniu grupowania polis do obliczania
ryzyka zwigzanego z rezygnacjami wedlug standardowej formuty;
J uproszczonego obliczenia wedtug podmodutéw standardowej formuty w przypadku
ryzyka katastrof naturalnych na podstawie grupowania stref ryzyka;
. uproszczonego obliczania ryzyka pozaru wedlug standardowej formuty;
7
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zmian elementu sumy na ryzyku w uproszczonych obliczeniach w przypadku ryzyka
Smiertelno$ci w ubezpieczeniach na zycie 1 w ubezpieczeniach zdrowotnych;

uproszczonego obliczania w odniesieniu do czgéci portfela dtuznego, dla ktorych
ratingi zewnetrzne nie sg dostepne;

szeregu uproszczonych obliczen w odniesieniu do ryzyka niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta.

Pkt 22-31, 66-75 i 78-81: modul ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie w standardowej formule

Punkty te zmieniaja zasady regulujace obliczanie modutu ryzyka aktuarialnego w
ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie w standardowej formule w odniesieniu do
nastepujacych kwestii:

miary wielkosci ryzyka sktadki w przypadku umoéw, ktérych pierwotne warunki
wykraczaja poza okres 12 miesiecy;

sposobu traktowania umownych (pod-)limitow w podmodutach ryzyka katastrof
naturalnych;

podmodutéow ryzyka morskiego, lotniczego i pozarowego;

standardowych parametrow w odniesieniu do ryzyka sktadki, rezerw i katastrof.

Pkt 3, 38, 42, 50, 57-61 i 76 — inne przepisy

Punkty te zmieniaja rozporzadzenie delegowane w odniesieniu do nastgpujacych kwestii:

PL

dalszych specyfikacji dotyczacych metod, zasad i technik w zakresie okreslenia
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;

kryteriow uznawania gwarancji wydanych przez samorzady regionalne 1 wladze
lokalne w obliczaniu wedtug standardowej formuty;

dodatkowych zasad dotyczacych obliczania zdolnosci odroczonych podatkéw
dochodowych do pokrycia strat wedtug standardowej formuty, majacych gléwnie na
celu standaryzacje ustalania zalozen, ktore nalezy wprowadzi¢ do prognozowania
przysztych zyskow, a tym samym obnizenia stopnia subiektywnosci w obliczeniach,
ktory nie wynika z istnienia r6znych systemow podatkowych;

metody obliczania wspotczynnika korekty dla reasekuracji nieproporcjonalnej jako
parametru specyficznego dla zaktadu w przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji posiada umow¢ nadwyzki szkodowosci.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...
zdnia 8.3.2019r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 uzupekiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dzialalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyplacalnosé I1)™°, w szczegélnosci jej art. 35 ust. 9, art. 50 ust. 1 lit. a),
art. 56, art. 86 ust. 1 lit. a) i b), art. 97 ust. 1, art. 111 ust. 1 lit. a), b), ¢), e), ), fa), 1), J), K) i ),
art. 211 ust. 2 i art. 234,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Doswiadczenie zdobyte przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w
pierwszych latach stosowania dyrektywy 2009/138/WE nalezy wykorzysta¢ w celu
przegladu metod, zatozen 1 standardowych parametréw stuzacych do obliczen wedlug
standardowej formuty obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci.

2 W swoim wniosku dotyczagcym nowego rozporzadzenia ustanawiajgcego program
InvestEU? Komisja koncentruje si¢ na rozwigzywaniu ogdlnounijnych
niedoskonatos$ci rynku 1 na sytuacjach, w ktérych poziom inwestycji znajduje si¢
ponizej poziomu optymalnego. Wniosek ten obejmuje utworzenie Centrum Doradztwa
InvestEU, ktére powinno wspiera¢ opracowywanie optymalnych sekwencji projektow
inwestycyjnych, oraz portalu InvestEU, ktory powinien zapewni¢ inwestorom tatwo
dostepng 1 przyjazng dla uzytkownika baz¢ danych o projektach inwestycyjnych. Tym
samym InvestEU bedzie wspiera¢ inwestycje w finansowanie matych 1 $rednich
przedsiebiorstw w formie obligacji, pozyczek lub niepublicznych instrumentow
kapitatowych, a takze innych dtugoterminowych inwestycji kapitalowych. Obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedlug standardowej formuty nie przewiduja
szczegolnych przepisow dotyczacych inwestycji w niepubliczne emisje instrumentow
dluznych 1 niepubliczne instrumenty kapitalowe oraz dlugoterminowych inwestycji
kapitatowych. W zwigzku ze spodziewang poprawa dostepnosci takich inwestycji za
posrednictwem portalu InvestEU, nalezy wprowadzi¢ takie przepisy szczegolne.
Ponadto w §wietle planu dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych z dnia
30 wrzesnia 2015 r. nalezy zacheca¢ do dokonywania wigkszej liczby inwestycji w
Europie i ulatwia¢ europejskim malym i $rednim przedsigbiorstwom dostep do
kapitatu wlasnego 1 finansowania dluznego. W zwigzku z tym nalezy zmienié
ostroznosciowe traktowanie niepublicznych instrumentéw  kapitatlowych i

1 Dz.U. L 3357 17.12.2009, s. 1.
2 COM(2018) 439 final.
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©)

(4)

(5)

(6)

(")

niepublicznej emisji instrumentéw dtuznych, aby usuna¢ nieuzasadnione bariery w
inwestowaniu w te klasy aktywow.

W celu zapewnienia réwnych warunkéw dziatania podmiotom gospodarczym
dziatajagcym w sektorze ubezpieczen oraz podmiotom gospodarczym dziatajacym w
pozostatych sektorach finansowych, niektore przepisy majgce zastosowanie do
zaktadow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji nalezy dostosowaé do przepisow
majacych zastosowanie do instytucji kredytowych i instytucji finansowych, o ile takie
dostosowanie jest wspotmierne do ich r6znych modeli biznesowych.

Ekspozycje z tytutu transakcji wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentow centralnych
(CCP) s3 objete mechanizmem kompensacji wielostronnej 1 podziatu strat
zapewnianym przez kwalifikujacych si¢ CCP. Te ekspozycje z tytutu transakcji maja
obnizone ryzyko kredytowe kontrahenta i powinny w zwigzku z tym podlegaé
fagodniejszym wymogom w zakresie funduszy wlasnych niz ekspozycje wobec
kontrahentéw niekorzystajacych z mechanizméw CCP. Zgodnie z art. 111 ust. 1 lit. fa)
dyrektywy 2009/138/WE w obliczeniach ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta wedlug standardowej formuty ekspozycje z tytutu transakcji wobec
kwalifikujacych si¢ CCP nalezy traktowa¢ w sposdb zgodny z wymogami
kapitalowymi dotyczacymi takich ekspozycji, ktore maja zastosowanie do instytucji
kredytowych i instytucji finansowych.

Aby przyczynic si¢ do realizacji celu Unii, jakim jest dlugoterminowy zrownowazony
wzrost gospodarczy, nalezy ulatwia¢ inwestowanie ubezpieczycieli w niepubliczng
emisj¢ instrumentow dluznych. W tym celu nalezy ustali¢ kryteria, ktore umozliwiaja
przypisanie obligacjom i pozyczkom, w przypadku ktérych nie jest dostgpna ocena
kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI, stopnia jako$ci kredytowej 2 lub
stopnia jakosci kredytowej 3 na podstawie wewngtrznej oceny kredytowej zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Znaczne zmiany w zakresie danych wykorzystywanych do okreslenia informacji
technicznych dotyczacych odpowiednich struktur terminowych stopy procentowej
wolnej od ryzyka mogg prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zrodta danych, z ktorych
korzystano w przesztosci, przestaly by¢ dostepne. Ponadto poprawa dostgpnosci
danych moze spowodowac, ze techniki wykorzystywane do ustalenia informacji
technicznych dotyczacych odpowiednich struktur terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka stang si¢ nieaktualne. Znaczna zmiana warunkéw rynkowych moze
réwniez wymaga¢ ponownej oceny parametréw, w tym ostatecznej stopy forward,
punktu poczatkowego ekstrapolacji stop procentowych wolnych od ryzyka lub okresu
zbieznos$ci do ostatecznej stopy forward. Nalezy zatem okres§li¢c warunki oceny, czy
potencjalne zmiany danych i technik wykorzystywanych do ustalenia informacji
technicznych dotyczacych odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka sg wspotmierne do celow przejrzystosci, ostroznosci, rzetelnosci i
spojnosci metod ustalenia informacji technicznych dotyczacych odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w czasie. W tym celu
EIOPA powinien przedstawi¢ Komisji ocen¢ wpltywu zmienionych technik,
specyfikacji danych lub parametréw oraz proporcjonalnosci zmiany w odniesieniu do
istotnej zmiany danych.

Cel przejrzystosci, ostrozno$ci, rzetelnosci 1 spojnosci metod ustalania informacji
technicznych dotyczacych odpowiedniej struktury terminowej Stopy procentowej
wolnej od ryzyka w czasie powinien mie¢ zastosowanie réwniez na poziomie
sktadnikéw, a w szczegdlnosci korekty z tytutu zmiennosci. W celu zapewnienia jej
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przejrzystosci, ostroznosci, rzetelnosci i spojnosci w czasie nalezy ponownie zbada¢
metode ustalania informacji technicznych dotyczacych korekty z tytutu zmiennosci
stosowanej przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programow Emerytalnych (EIOPA), w szczegolnosci aktywowania sktadnika
krajowego zgodnie z art. 77d ust. 4 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli dowody wskazuja,
ze metoda jest niezgodna z celami, oraz w ramach przegladu przeprowadzanego przez
Komisje¢ na podstawie art. 77f ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE.

Pozycje srodkow wiasnych w formie wplaconych podporzadkowanych funduszy
udzialowych w towarzystwie ubezpieczen wzajemnych, wplaconych akcji
uprzywilejowanych oraz powigzanej z nimi nadwyzki ceny emisyjnej powyzej
warto$ci nominalnej akcji i wplaconych zobowigzan podporzadkowanych moga
stanowi¢ czesciowy gtowny mechanizm pokrywania strat w przypadkach, w ktorych
kapitatowy wymog wyplacalnosci jest naruszany przez trzy kolejne miesiagce. Nalezy
ustali¢ kryteria okreslajace, w jakim stopniu takie pozycje kwalifikujg sie jako $rodki
wlasne Tier 1.

Nalezy unika¢ strat podstawowych §rodkow wiasnych ze wzgledu na skutki
podatkowe, kiedy uruchamiany jest gléwny mechanizm pokrywania strat. Zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ ztozenia wniosku
0 zwolnienie ze stosowania tego mechanizmu. Przed przyznaniem takiego zwolnienia
organy nadzoru powinny jednak oceni¢, czy istnieje wysokie 1 wiarygodne
prawdopodobienstwo, ze skutki podatkowe mechanizmu moga znaczaco ostabié
wyptacalno$¢ zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Nalezy zapewni¢ rowne warunki dzialania podmiotom gospodarczym w sektorze
ubezpieczen 1 w pozostalych sektorach finansowych. W zwigzku z tym zaklady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwo$¢, z zastrzezeniem
uprzedniego zatwierdzenia przez organy nadzoru, sptaty lub wykupu pozycji srodkow
wlasnych w ciggu pierwszych pieciu lat od daty jej emisji w przypadku wystgpienia
nieoczekiwanej zmiany w klasyfikacji regulacyjnej pozycji $rodkow wtasnych, co
moze skutkowa¢ wykluczeniem tej pozycji ze Srodkow wiasnych, lub w przypadku
nieoczekiwanej zmiany w majacym zastosowanie opodatkowaniu tej pozycji.

Metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko powinna zapewnié, by
ryzyko, na ktoére zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji maja ekspozycje, byto
odpowiednio ujete, niezaleznie od struktur inwestycyjnych zaktadu. Takie podejscie
powinno by¢ zatem stosowane do przedsigbiorstw zwigzanych z tym zakladem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji, ktorych gtownym celem jest posiadanie
aktywow lub zarzadzanie aktywami w imieniu tego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji.

W przypadku gdy nie mozna zastosowa¢ metody opartej na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko w odniesieniu do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub
inwestycji w formie funduszy, zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji powinny
mie¢ mozliwo$¢ stosowania metody uproszczonej na podstawie ostatniej zgloszonej
alokacji aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub funduszu, pod
warunkiem ze to uproszczone podejScie jest proporcjonalne do charakteru, skali i
ztozonosci danych elementow ryzyka.

Podmoduty ryzyka zwigzanego z rezygnacjami wymagaja ztozonych obliczen, ktérych
podstawe stanowi poziom pojedynczych polis ubezpieczeniowych. W przypadku gdy
taka ztozono$¢ nie jest proporcjonalna do charakteru, skali i ztozonosci elementéw
ryzyka objetych tymi podmodutami, powinna istnie¢ mozliwo$¢ oparcia obliczen dla
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tych podmodutéow na grupach polis ubezpieczeniowych, a nie na pojedynczych
polisach ubezpieczeniowych, chyba ze takie grupowanie doprowadzitoby do istotnego
bledu.

Obliczanie ryzyka katastrof naturalnych wedlug standardowej formuty powinno
uwzglednia¢ charakter, skale i zlozono$ci ekspozycji zaktadow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji na to ryzyko. Obliczanie ryzyka katastrof naturalnych wymaga
od zakladow ubezpieczen 1 zakltadow reasekuracji okreslenia tacznej sumy
ubezpieczenia w strefach ryzyka. Nie wszystkie zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji maja w swoich systemach wewnetrznych informacje dotyczace poziomu
stref ryzyka wymaganego do tych obliczen, i w przypadku tych zakladow
przedstawienie tych informacji moze wigza¢ si¢ z wysokim kosztem. Zaklady te
powinny mie¢ zatem mozliwo$¢ oparcia swoich obliczen na grupach stref ryzyka, gdy
takie pogrupowanie jest wtasciwie uzasadnione i proporcjonalne do ekspozycji.

Obliczenie wymogu kapitatowego dla podmodutu ryzyka pozaru wedtug standardowej
formuty wymaga od zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji zidentyfikowania
najwigkszej koncentracji ryzyka pozaru. Aby ograniczy¢ obcigzenie zwigzane z
obliczeniami, zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwosé¢
ograniczenia procesu identyfikowania najwiekszej koncentracji ryzyka pozaru do
otoczenia najwickszej ekspozycji na ryzyko pozaru, pod warunkiem ze podejscie to
jest proporcjonalne do charakteru, skali 1 ztozonosci ekspozycji zaktadéw ubezpieczen
lub zaktadach reasekuracji na ryzyko pozaru.

Uproszczone obliczenia wymogu kapitatlowego dla podmodutow ryzyka $miertelnosci
W ubezpieczeniach na zycie i w ubezpieczeniach zdrowotnych wedtug standardowej
formuty nalezy zmieni¢, aby odzwierciedli¢ fakt, Zze suma na ryzyku polis
ubezpieczeniowych moze si¢ zmienia¢ na przestrzeni czasu.

Koszt nabycia ratingdbw do celow obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci
przy uzyciu standardowej formuty powinien by¢ proporcjonalny do charakteru, skali 1
ztozonosci ryzyka z tytulu powigzanych aktywow. Zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, ktore wyznaczyly zewnetrzng agencje ratingowa, powinny zatem miec
mozliwo$¢ stosowania uproszczonych obliczen dla tych czg$ci portfela dtuznego, dla
ktorych zewnetrzna agencja ratingowa nie udostepnita ratingdw zewnetrznych.

Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci w odniesieniu do ryzyka
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta wedlug standardowej formuly wymaga
od zaktadow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji uwzglednienia wielkosci tej czgsci
aktywoéw kontrahenta, ktore s3 objete umowg zabezpieczenia. Nalezy unikaé
nieproporcjonalnego obcigzenia w obliczeniach wykonywanych wedtug standardowe;j
formuty. Zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji stosujace standardowg formute
do obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci w odniesieniu do ryzyka
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta powinny zatem mie¢ mozliwos¢
dokona¢ tych obliczen na podstawie zatozenia, ze ponad 60 % aktywow kontrahenta
jest objetych umowa zabezpieczenia

Zaktady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji stosujace standardowa formule do
obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci w odniesieniu do ryzyka
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta musza stosowac¢ szczego6lng formute do
obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta z tytutu ekspozycji typu 1, w przypadku gdy odchylenie standardowe
rozktadu strat dla ekspozycji typu 1 wynosi ponizej 7 %. Nalezy unikac
nieproporcjonalnego obcigzenia przy obliczaniu tego wymogu. Zaktady ubezpieczen i
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zaktady reasekuracji powinny zatem by¢ w stanie obliczy¢ wymog kapitatowy dla
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta z tytutu ekspozycji typu 1,
stosujac ten sam wzor, ktory stosuje sie, gdy odchylenie standardowe rozktadu strat w
przypadku ekspozycji typu 1 wynosi od 7 do 20 %.

Obliczanie wielko$ci efektu ograniczania ryzyka w przypadku ryzyka aktuarialnego
jest ztozone 1 moze stanowi¢ nieproporcjonalne obcigzenie dla zaktadow ubezpieczen i
zaktadow reasekuracji dzialajacych w liniach ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie. Nalezy zatem umozliwi¢ zakladom ubezpieczen i1 zakladom reasekuracji
stosowanie uproszczonej formuty, pod warunkiem ze stosowanie tej uproszczonej
formuty jest proporcjonalne do charakteru, skali i1 zlozono$ci profilu ryzyka
kontrahenta zaktadu.

Narzut z tytutu ryzyka sktadek zwigzanych z przysztymi umowami nie powinien by¢
nadmiernie niekorzystny w przypadku umow, ktorych pierwotny okres
obowigzywania wykracza poza okres jednego roku, tak aby uwzgledni¢ nizsze ryzyko
zwigzane z przysztymi sktadkami z umoéw dlugoterminowych. Zatem w przypadku
przysztych umoéw, ktérych okres obowigzywania jest dtuzszy niz jeden rok, miara
wielkosci ryzyka sktadki i rezerw dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie i
ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie powinna uwzgledniaé jedynie 30 % przysztych skladek.

Przy obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuty standardowe;j
nalezy uwzgledni¢ rzeczywista ekspozycj¢ zaktadu na ryzyko w ramach obliczania
kapitalowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyka katastrof naturalnych. W
obliczeniach kapitalowego wymogu wyplacalnosci dla ryzyka katastrof naturalnych
wedlug standardowej formuly nalezy zatem uwzgledni¢ ograniczenia umowne
dotyczace odszkodowan z tytutu katastrof naturalnych.

Obliczanie  kapitalowego  wymogu  wyplacalnosci dla  ryzyka  katastrof
spowodowanych przez cztowieka powinno odzwierciedla¢ elementy ryzyka, na ktére
narazone s3 zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji. Oparte na scenariuszach
obliczenia tego wymogu w odniesieniu do ryzyka morskiego, lotniczego i pozarowego
nalezy zatem opiera¢ na najwigkszych ekspozycjach, po odliczeniu kwot naleznych z
umoéw reasekuracii 1 od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia).

Nie nalezy stosowac scenariusza zderzenia ze zbiornikowcem z podmodutu ryzyka
morskiego do jednostek rekreacyjnych lub todzi typu RIB (hybrydowych). Scenariusz
ten powinien mie¢ zatem zastosowanie wylacznie do statkow, dla ktorych minimalna
suma ubezpieczenia wynosi co najmniej 250 000 EUR.

Inwestycje bezposrednie dokonywane przez ubezpieczycieli w nienotowane udzialy
lub akcje moga przyczyni¢ si¢ do realizacji celu Unii, jakim jest dtugoterminowy
zrdbwnowazony wzrost gospodarczy i w zwigzku z tym nalezy je ulatwia¢. Przy
obliczaniu wymogu kapitatlowego dla ryzyka cen akcji wedtug standardowej formuty
portfele inwestycji w wysokiej jakosci nienotowane udziaty lub akcje powinny zatem
by¢ traktowane w taki sam sposob, jak udzialy lub akcje notowane na rynkach
regulowanych. Nalezy ustanowi¢ kryteria majace zapewni¢ wystarczajagco male
ryzyko systematyczne portfeli wysokiej jakosci nienotowanych instrumentow
kapitatowych.

Ubezpieczyciele odgrywaja istotng role jako inwestorzy dtugoterminowi, a inwestycje
w akcje maja duze znaczenie dla finansowania gospodarki realnej. Nalezy zatem
zacheca¢ zaklady wubezpieczen 1 =zaklady reasekuracji do dokonywania
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dlugoterminowych inwestycji w akcje poprzez dostosowanie sposobu traktowania
dhugoterminowych inwestycji w akcje oraz strategicznych inwestycji w udziaty lub
akcje przy obliczaniu kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedlug formutly
standardowej, w tym dostosowanie macierzy zaleznosci. Aby zapewni¢, by inwestycje
miaty charakter dlugoterminowy, do podmodutu ryzyka cen akcji nalezy wprowadzi¢
portfel dlugoterminowych inwestycji w akcje i innych aktywow dopasowany do
portfela wyraznie okreslonych zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych.
Aby unikna¢ arbitrazu regulacyjnego portfel aktywow i portfel zobowigzan powinny
mie¢ podobng warto$¢ oraz kazdy z nich nie powinien stanowi¢ wigcej niz potowe
catkowitej sumy bilansowej zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Poszczegdlne akcje notowane na rynkach w obrebie EOG oraz inwestycje za
posrednictwem niektoérych rodzajéow funduszy powinny by¢ traktowane w taki sam
sposdb. Zaktadom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji nalezy zatem zezwoli¢ na
stosowanie zasad majacych zastosowanie do inwestycji dlugoterminowych na
poziomie kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
kwalifikowalnych funduszy venture capital, niestosujacych dzwigni finansowe;j
alternatywnych funduszy inwestycyjnych typu zamknigtego lub europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych, pod warunkiem ze zarzadzajacy
funduszem posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane w obrebie EOG.

Obliczanie wymogu kapitalowego dla podmodulu ryzyka spreadu kredytowego
wedtug standardowej formuly nie powinno utrudnia¢ zakladom ubezpieczen lub
zakladom reasekuracji inwestowania w wysokiej jakosci oferty na rynku
niepublicznym, ktére czesto sa bez ratingu. Zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji mogl zawrze¢ umowe z instytucja kredytowa lub firmg inwestycyjng w
celu wspotinwestowania w obligacje 1 pozyczki, ktore nie majg ratingu kredytowego
wystawionego przez wyznaczong ECAIL W takim przypadku zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji powinien mie¢ mozliwos¢ wykorzystania wynikow zatwierdzonej
metody wewnetrznych ratingéw tej instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej w
celu obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci, pod warunkiem ze ta instytucja
kredytowa lub firma inwestycyjna ma swoja siedzib¢ w Europejskim Obszarze
Gospodarczym. To samo powinno mie¢ zastosowanie w przypadku gdy zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zawart umowe z innym zaktadem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji, ktory stosuje zatwierdzony model wewnegtrzny zgodnie z
art. 100 dyrektywy 2009/138/WE.

Ustawodawstwo obejmujgce sektor finansowy powinno by¢ spdjne, przy
jednoczesnym uwzglednieniu réznic w modelu biznesowym jego podsektorow,
rozbieznych elementow przy okreslaniu wymogdéw kapitatlowych Iub innych
czynnikow. W zwigzku z tym zasady dotyczace zakladow ubezpieczef i zaktadow
reasekuracji w zakresie uznawania gwarancji wydawanych przez samorzady
regionalne 1 wladze lokalne powinny by¢ zgodne z zasadami, ktore maja zastosowanie
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Instrumenty pochodne narazaja zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji na ryzyko
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, niezaleznie od tego, czy te instrumenty
pochodne utrzymywane sa w celach zabezpieczenia czy spekulacji. Wszystkie
instrumenty pochodne nalezy zatem traktowaé jako ekspozycje typu 1 w module
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta w standardowej formule.

Nalezy unika¢ rozbieznosci w sekwencji obliczen wymogu kapitalowego dla ryzyka
koncentracji aktywow wedtug standardowej formuly. W zwigzku z tym ekspozycje
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indywidualne nalezy najpierw przyporzadkowa¢ do stopni jakosci kredytowej i
progow wzglednej nadmiernej ekspozycji, a czynniki ryzyka nalezy nastgpnie
stosowac na poziomie ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentoéw.

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie powinny przyjmowa¢ nadmiernie
optymistycznych zalozen w scenariuszu prognozowania przysztych dochodéw
podlegajacych opodatkowaniu po nadzwyczajnej stracie. W zwigzku z tym obliczajac
zdolno$¢ odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat wedlug
standardowej formuty, zaklady wubezpieczen 1 zaktady reasekuracji powinny
uwzglednia¢ swoja sytuacje finansowa 1 wyptacalnos¢ po naglej stracie oraz
zwickszong niepewno$¢ dotyczaca prognozowania  przyszilych  dochodow
podlegajacych opodatkowaniu. Ponadto zalozenia dotyczace prognozowania
przysztych dochodow podlegajacych opodatkowaniu po naglej stracie, w tym
zaktadane stopy zwrotu z inwestycji zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, nie
powinny by¢ bardziej korzystne niz zalozenia przyjete do wyceny odroczonego
podatku dochodowego w bilansie, a prognozowana laczna warto$§¢ nowej dziatalnosci
nie powinna przekracza¢ kwoty z planowania biznesowego. Zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji powinny moc zaktadaé zyski wyzsze niz zyski wskazane w
odpowiedniej strukturze terminowej stopy procentowej wylacznie w przypadku gdy
mogga wykazaé, ze zyski te zostang zrealizowane po naglej stracie.

Zmiany w praktykach zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie stosowania
technik ograniczania ryzyka, powinny znalez¢é odzwierciedlenie w obliczaniu
kapitalowego wymogu wyplacalno$ci wedlug standardowej formuty. Zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ uwzglednienia
wptywu technik ograniczania ryzyka, w tym réwniez wtedy, gdy w momencie
wygasnigcia zostang one zastgpione podobnymi rozwigzaniami lub gdy zostang one
dostosowane w celu odzwierciedlenia zmian w ekspozycji objetych technika
ograniczania ryzyka, pod warunkiem ze zastgpienia lub dostosowania nie dokonuje si¢
czg$cie] niz raz na tydzien. Standardowa formuta powinna réwniez umozliwiaé
dokonanie ustalen dotyczacych kompensowania zobowigzan miedzy instrumentami
pochodnymi a strategiami hedgingowymi, w przypadku gdy szereg ustalen umownych
ma lacznie wptyw na technike ograniczania ryzyka. Ewentualne rozbieznosci migdzy
skutkami ograniczenia ryzyka odzwierciedlonymi w standardowej formule oraz
rzeczywistym skutkiem ograniczania ryzyka, jak rowniez ocen¢ ryzyka bazowego
nalezy wiaczy¢ do wilasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci zaktadow.

Zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji nie powinny by¢ nieproporcjonalnie
obcigzane w przypadku gdy kontrahent umowy reasekuracji przestaje spetnia¢ swoj
kapitalowy wymog wyptacalnosci, a jednoczesnie nadal spelnia minimalny wymog
kapitatowy. Przez okres nieprzekraczajacy szeSciu miesigcy zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji powinny zatem mie¢ mozliwo$¢ czeSciowego uwzgledniania
efektu ograniczania ryzyka umow reasekuracji zawartych z tym kontrahentem umowy
reasekuracji. W przypadku gdy kontrahent umowy reasekuracji przestaje speinia¢ swoj
minimalny wymog kapitalowy, zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie
powinien juz bra¢ pod uwage zadnego efektu ograniczania ryzyka umow
reasekuracyjnych zawartych z tym kontrahentem umowy reasekuracji.

Umowy reasekuracji nadwyzki szkodowos$ci nalezy traktowa¢ podobnie jak umowy
reasekuracji nadwyzki szkody przy obliczaniu kapitatlowego wymogu wyptacalnosci
wedhug standardowej formuly. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny
zatem mie¢ mozliwo$¢ uwzglednienia ograniczenia ryzyka zapewnionego umowami
reasekuracji nadwyzki szkodowos$ci przy obliczaniu kapitalowego wymogu
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wyptacalno$ci wedlug standardowej formuty dzigki parametrom specyficznym dla
zaktadu poprzez okreslenie standardowej metody obliczania parametru specyficznego
dla zakladu, ktory mialby zastapi¢ standardowy parametr w odniesieniu do
reasekuracji nieproporcjonalnej.

Zdolno$¢ odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat ma znaczacy
wpltyw na wyptacalno$¢ zakladow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji. Organ
administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji powinien w zwigzku z tym przyja¢ polityke zarzadzania ryzykiem
zwigzang z odroczonymi podatkami dochodowymi, ktéra uwzglednia zdolnos$¢ tych
odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat. W szczegdlnosci polityka
ta powinna okresla¢ obowiagzki w zakresie oceny podstawowych zatozen stosowanych
do prognozowania przysztych dochodéw podlegajacych opodatkowaniu.

Obliczanie kapitalowego wymogu wyplacalno$ci na poziomie indywidualnym i na
poziomie grupy powinno by¢ spdjne. W przypadku gdy metod¢ oparta na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko stosuje si¢ na poziomie indywidualnym do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania lub do inwestycji w formie funduszy, ktore
sa jednostkami powigzanymi z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
posiadajacymi udziaty kapitalowe w innej jednostce, metode¢ oparta na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko nalezy réwniez stosowaé na poziomie grupy. W
przypadku gdy te przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub fundusze s3
jednostkami zaleznymi grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych, obliczanie
kapitalowego wymogu wyptacalno$ci powinno opiera¢ si¢ na zalozeniu pelnej
dywersyfikacji w odniesieniu do innych skonsolidowanych aktywow i zobowigzan.

Obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka walutowego w przypadku grupy
powinno odzwierciedla¢ specyficzng sytuacj¢ ekonomiczng tej grupy, w szczegolnosci
w przypadkach gdy czynnosci ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne sa3 denominowane
w roznych walutach. Z tego wzgledu zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
posiadajace udzialy kapitalowe w innej jednostce, ubezpieczeniowe spotki holdingowe
lub finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej powinny mie¢ mozliwos¢
wyboru waluty referencyjnej innej niz waluta wykorzystywana do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w przypadku gdy ryzyko walutowe
skonsolidowanego kapitatlowego wymogu wyptacalnos$ci grupy oblicza si¢ wedlug
formuty standardowej. Wybor ten powinien opiera¢ si¢ na obiektywnych kryteriach,
takich jak waluta, w ktorej denominowana jest istotna kwota rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych lub srodkéw wilasnych grupy.

Nalezy zmieni¢ sposob obliczania podmodutéw ryzyka sktadki i1 rezerw w
ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie, podmodutow ryzyka sktadki i
rezerw w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie oraz podmodutu ryzyka katastrof naturalnych wedtug
standardowej formuty, aby odzwierciedli¢ ostatnie dowody empiryczne dotyczace
rezerw sktadek 1 rezerw na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia.

Stopien ztozono$ci obliczania wymogu kapitatlowego dla wypadkéw masowych i
koncentracji wypadkéw powinien by¢ proporcjonalny do charakteru, skali 1 ztozonos$ci
ryzyka, na ktore maja ekspozycje zaktady oferujace ubezpieczenia zdrowotne. Rodzaj
zdarzenia odnoszacy si¢ do trwajacej 10 lat niezdolnosci do pracy spowodowanej
wypadkiem nalezy zatem usuna¢ z tego obliczenia.

Rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 zawiera pewne btedy typograficzne, takie
jak btedne odestania wewngtrzne, ktore nalezy poprawic.
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Aby unikng¢ zaktocen na rynku ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie i
ubezpieczen zdrowotnych, w szczegolnosci w przypadku zaktadéw ubezpieczen i
zakladow reasekuracji dziatajacych wyltacznie w jednej linii biznesowej, nalezy
zapewni¢ odpowiednio duzo czasu zaktadom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji, by
umozliwi¢ im przygotowanie si¢ na zmiany w obliczaniu ryzyka sktadki i rezerw w
ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie i w ubezpieczeniach zdrowotnych.

Zmiany te nie powinny zatem mie¢ zastosowania przed dniem 1 stycznia 2020 r.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. 1 dodaje si¢ pkt 59-63 w brzmieniu:

,»59. »CCP« oznacza kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 2 pkt1

60.

61.

62.

63.

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012*;

»wylaczony z masy upadtosciowej« oznacza w odniesieniu do aktywow
klienta, ze istniejg skuteczne uzgodnienia, ktére gwarantuja, ze aktywa te
nie begda dostepne dla wierzycieli kontrahenta centralnego (CCP) lub
uczestnika rozliczajacego w przypadku niewyptacalnosci, odpowiednio,
tego kontrahenta centralnego lub uczestnika rozliczajacego lub ze aktywa te
nie beda dostepne dla uczestnika rozliczajacego do celow pokrycia strat,
ktore poniost w wyniku niewykonania zobowigzania przez klienta lub
klientoéw innych niz klienci, ktorzy dostarczyli te aktywa;

»klient« oznacza klienta zgodnie z definicja w art. 2 pkt 15 rozporzadzenia
(UE) nr648/2012 1lub przedsigbiorstwo, ktore zawarto posrednie
uzgodnienia rozliczeniowe z uczestnikiem rozliczajacym zgodnie z art. 4
ust. 3 tego rozporzadzenia;

»czlonek rozliczajacy« oznacza cztonka rozliczajacego zdefiniowanego w
art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

wtransakcja zwigzana z kontrahentem centralnym« oznacza umowe lub
transakcje wymieniong w art. 301 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
zawartg miedzy klientem a wuczestnikiem rozliczajacym, ktora jest
bezposrednio zwigzana z umowa lub transakcja wymieniong w tym ustgpie
zawartg miedzy tym uczestnikiem rozliczajgcym a kontrahentem
centralnym.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z
dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s.

1)'93;
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2)

3)

w art. 18 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Zobowigzania niezwigzane z juz optaconymi sktadkami nie wchodza w zakres
umowy ubezpieczenia lub reasekuracji, jezeli spelnione sa wszystkie nastgpujace
wymogi:

a)  umowa nie przewiduje odszkodowania za okreslone niepewne zdarzenie,
ktore ma niekorzystny wptyw na ubezpieczong osobeg;
b)  umowa nie obejmuje finansowych gwarancji §wiadczenia;

c)  zaklad nie ma mozliwosci przymuszenia ubezpieczajacego do optacenia
przysztej sktadki z tytutu tych zobowigzan.”;

ust. 6 otrzymuje brzmienie:
,,0. Jezeli umowa ubezpieczenia lub reasekuracji moze zosta¢ rozdzielona na dwie
czesci i jezeli jedna z tych czeSci spetnia wymogi okreslone w ust. 5 lit. a), b) i ¢),
wszelkie zobowigzania z tej cze$ci umowy, ktore nie sg zwigzane z optaconymi
sktadkami, nie wchodzg w zakres umowy.”;

art. 43 otrzymuje brzmienie:

1.

YArtykut 43
Przepisy og6lne
Stopy struktury terminowej podstawowej stopy procentowej wolnej od

ryzyka spelniajg wszystkie nastepujagce kryteria:

a)  zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sa w stanie w praktyce uzyskac te
stopy w spos6b wolny od ryzyka;
b)  stopy ustala si¢ w sposob wiarygodny na podstawie instrumentow finansowych

bedacych w obrocie na gltebokim, ptynnym i przejrzystym rynku finansowym.

Stopy odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej waluty i1 kazdego terminu zapadalno$ci, na
podstawie wszelkich informacji i danych dotyczacych danej waluty i danego
terminu zapadalnosci.

2. Techniki, specyfikacje danych i parametry wykorzystywane do ustalenia
informacji technicznych dotyczacych odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka, o ktérych to informacjach mowa w art. 77e ust. 1
dyrektywy 2009/138/WE, w tym ostatecznej stopy forward, ostatniego terminu
zapadalnosci, dla ktérego odpowiednia struktura terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka nie jest ekstrapolowana oraz czasu trwania jej zbieznosci do
ostatecznej stopy forward, sa wustalane w sposob przejrzysty, ostrozny,
wiarygodny, obiektywny oraz spojny w czasie.

3.  EIOPA informuje Komisj¢ o wszelkich istotnych zmianach w danych
wykorzystywanych do okreSlenia informacji technicznych dotyczacych
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Istotna
zmiana oznacza kazda zmiane, ktora powoduje, ze techniki, specyfikacje danych
lub parametry staja si¢ niewazne, w tym ostateczna stopa forward, ostatni termin
zapadalnosci, dla ktorego podstawowa struktura terminowej stopy procentowej
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4)

wolnej od ryzyka nie jest ekstrapolowana oraz czas jej zbiezno$ci do ostatecznej
stopy forward.

4. W przypadku istotnej zmiany danych, o ktérej mowa w ust. 3, EIOPA moze
przedtozy¢ Komisji wniosek zawierajagcy takie zmiany w zakresie technik,
specyfikacji danych lub parametréw, jakie sg potrzebne, aby rozwigza¢ problem
niewaznosci, 1 sg proporcjonalne do przedmiotowej istotnej zmiany. Wnioskowi
temu towarzyszy ocena stosownos$ci i wplywu proponowanych zmian.

5. Na wniosek Komisji EIOPA zmienia techniki, specyfikacje danych lub
parametry, w tym ostateczng stope forward, ostatni termin zapadalnosci, dla
ktorego podstawowa struktura terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
nie jest ekstrapolowana oraz czas jej zbieznosci do ostatecznej stopy forward, w
celu zapewnienia, by stopy odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka ustalano w sposob przejrzysty, ostrozny, wiarygodny i
obiektywny oraz spojny w czasie.”;

w art. 71 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 lit. e) ppkt (i) oraz (ii) otrzymujg brzmienie:

,»(1) kwota nominalna lub kwota gtéwna pozycji podstawowych srodkow
wilasnych podlega odliczeniom zgodnie z ust. 5 i ust. 5a;

(i1) pozycja podstawowych srodkéw wilasnych automatycznie zamienia si¢
w pozycje podstawowych $rodkow wiasnych wymieniong w art. 69 lit. a)
ppkt (i) lub (ii) zgodnie z ust. 6 i 6a niniejszego artykutu;”;

b)  dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

,5a. Do celéw ust. 1 lit. e) ppkt (i) postanowienia regulujace odliczenia od
kwoty nominalnej lub kwoty gltéwnej pozycji podstawowych $rodkow
wlasnych zawieraja wszystkie nast¢pujace elementy:

a) jezeli zdarzenie inicjujgce okreSlone w ust. 8 wystapito

okolicznosciach opisanych w akapicie drugim lit. c) tego ustgpu, a
czgsciowe odliczenie byloby wystarczajace do przywrdcenia zgodnosci z
kapitalowym wymogiem wyptacalnosci, kwota nominalna lub kwota
glowna podlega czgSciowemu odliczeniu w kwocie, ktora jest co
najmniej wystarczajgca do przywrocenia zgodnosci z kapitalowym
wymogiem wyplacalnos$ci;

b) jezeli zdarzenie inicjujace okreSlone w ust. 8 wystgpilo w
okoliczno$ciach opisanych w akapicie drugim lit. ¢) tego ustepu, a
czgsciowe odliczenie nie byloby wystarczajace do przywrocenia
zgodnos$ci z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci, kwota nominalna
lub kwota gtéwna okreslona w momencie pierwotnej emisji pozycji
podstawowych $rodkow wiasnych podlega odliczeniu co najmniej na
zasadzie liniowe] w sposdb zapewniajacy, by pelne odliczenie nastgpito
w momencie uzyskania 75% pokrycia kapitalowego wymogu
wyptacalnosci lub przed tym momentem;

Cc) jezeli zdarzenie inicjujace okreslone w ust. 8 wystgpilo w
okoliczno$ciach opisanych w akapicie drugim lit. a) lub lit. b) tego
ustgpu, kwota nominalna lub kwota gtowna podlega odliczeniu w
catosci;
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d)

po odliczeniu zgodnie z lit. b) tego ustepu (»poczatkowe odliczenie«):

(i)  jezeli zdarzenie inicjujgce okreSlone w ust. 8 wystgpi nastepnie w
okoliczno$ciach opisanych w akapicie drugim lit. a) lub lit. b) tego
ustepu, kwota nominalna lub kwota gtéwna podlega odliczeniu w
calosci;

(if) jezeli do konca okresu trzech miesigcy od daty zdarzenia
inicjujacego, ktore spowodowato poczatkowe odliczenie, nie
wystapilo zdarzenie inicjujgce w okoliczno$ciach opisanych w
ust. 8 akapit drugi lit. a) lub lit. b), ale wspotczynnik wyptacalnosci
ulegt dalszemu pogorszeniu, kwota nominalna lub kwota gtowna
okreslona w momencie pierwotnej emisji pozycji podstawowych
srodkow wiasnych podlega dalszemu odliczeniu zgodnie z lit. b)
tego ustepu, aby odzwierciedli¢ dalsze pogorszenie wspotczynnika
wyplacalnosci;

(iii) dalszego odliczenia dokonuje si¢ zgodnie z ppkt (ii) w przypadku
kazdego nastepnego pogorszenia wspotczynnika wyptacalnosci na
koniec kazdego nastgpnego okresu trzech miesi¢cy az do momentu
przywrdcenia przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
zgodnosci z kapitatowym wymogiem wyptacalnos$ci.

Do celow niniejszego ustgpu »wspotczynnik wyplacalnos$ci« oznacza
stosunek kwoty $§rodkéw wilasnych dopuszczonej na pokrycie
kapitalowego wymogu wyptacalnosci 1 kapitalowego wymogu
wyptacalnos$ci, z zastosowaniem najnowszych dostgpnych wartosci.”;

c)  dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,6a. Do celow ust. 1 lit. ) ppkt (ii) postanowienia regulujagce zamiang na pozycje
podstawowych $rodkéw wihasnych wymienione w art. 69 lit. a) ppkt (i) lub (ii)
zawierajg wszystkie nastgpujace elementy:

a)

b)

d)

jezeli zdarzenie inicjujace okreSlone w ust. 8§ wystapilo w
okolicznosciach opisanych w akapicie drugim lit. c) tego ustgpu, a
czg$ciowa zamiana bylaby wystarczajaca do przywrdcenia zgodno$ci z
kapitatowym wymogiem wyptacalnosci, nastgpuje czg¢sciowa zamiana
pozycji w kwocie, ktora jest co najmniej wystarczajaca do przywrdcenia
zgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci;

jezeli zdarzenie inicjujace okreSlone w ust. 8§ wystapilo w
okolicznosciach opisanych w akapicie drugim lit. c) tego ustgpu, a
czg$ciowa zamiana nie bylaby wystarczajaca do przywrdcenia zgodnosci
z kapitalowym wymogiem wyplacalnosci, pozycja zostaje zamieniona W
taki sposob, ze pozostala kwota nominalna lub kwota gléwna pozycji
zmniejsza si¢ co najmniej linearnie, zapewniajac, by pelna zamiana
nastgpita w momencie pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci w
75 % lub przed tym momentem;

jezeli zdarzenie inicjujace okreSlone w ust. 8§ wystapilo w
okoliczno$ciach opisanych w akapicie drugim lit. a) lub lit. b) tego
ustepu, pozycja podlega zamianie w calo$ci;

po zamianie zgodnie z lit. b) tego ustepu (»poczatkowa zamiana«):
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(i) jezeli zdarzenie inicjujgce okreslone w ust. 8 wystapi nastepnie w
okolicznos$ciach opisanych w akapicie drugim lit. a) lub lit. b) tego
ustepu, pozycja podlega zamianie w calo$ci;

(if) jezeli do konca okresu trzech miesigcy od daty zdarzenia
inicjujacego, ktore spowodowalo poczatkowa zamiang, nie
wystapilo zdarzenie inicjujgce w okoliczno$ciach opisanych w
ust. 8 akapit drugi lit. a) lub lit. b), ale wspotczynnik wyptacalnosci
ulegt dalszemu pogorszeniu, pozycja podlega dalszej zamianie
zgodnie z lit. b) tego ustepu, aby odzwierciedli¢ dalsze pogorszenie
wspotczynnika wyptlacalnosci;

(iii) dalszej zamiany dokonuje si¢ zgodnie z ppkt (ii) w przypadku
kazdego nastepnego pogorszenia wspotczynnika wyplacalnosci na
koniec kazdego nastepnego okresu trzech miesigcy az do momentu
przywrdcenia przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
zgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci.

Do celéw niniejszego ustepu »wspoOtczynnik wyptacalno$ci« ma takie
samo znaczenie jak w ustepie Sa. ”;

d)  dodaje si¢ ust. 10 i 11 w brzmieniu:

,10. Niezaleznie od okreslonego w ust. 1 lit. ¢) wymogu uruchomienia gtéwnego
mechanizmu pokrywania strat w przypadku wystgpienia zdarzenia inicjujacego
okreslonego w ust. 8, pozycja podstawowych s$rodkéw wlasnych nie musi
prowadzi¢ do uruchomienia gtownego mechanizmu pokrywania strat w
przypadku wystapienia tego zdarzenia, jezeli wszystkie ponizsze warunki sa
spetnione:

a)  zdarzenie inicjujace wystepuje w okolicznosciach opisanych w ust. 8
akapit drugi lit. c);

b) nie wystapily wczesniejsze zdarzenia inicjujace w okoliczno$ciach
opisanych w akapicie drugim lit. a) lub b) tego ustepu;

Cc) organ nadzoru w drodze wyjatku wyraza zgode na uchylenie
uruchomienia gtéwnego mechanizmu pokrywania strat na podstawie obu
ponizszych informacji:

(i) prognoz dostarczonych organowi nadzoru przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w momencie, gdy ten zaklad
przedktada plan naprawczy wymagany na podstawie art. 138 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE, ktore wykazuja, ze uruchomienie
glownego mechanizmu pokrywania strat w danym przypadku
prawdopodobnie doprowadzitloby do powstania zobowigzania
podatkowego, co miatoby istotny negatywny wplyw na
wyptacalno$¢ zaktadu;

(i)  certyfikatu wydanego przez bieglych rewidentow tego zaktadu
zaswiadczajacego, ze wszystkie zalozenia zastosowane w
prognozach sg realistyczne.

11. Niezaleznie od wymogu w ust. 1 lit. f) ppkt (ii) pozycja podstawowych
srodkéw wlasnych moze umozliwia¢ splate lub wykup wczesniej niz po tym
okresie, jezeli spetnione sg wszystkie nast¢pujgce warunki:
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b)

po sptacie lub wykupie kapitalowy wymodg wyptacalnosci zakladu
przekroczony zostanie o odpowiedni margines, biorgc pod uwage
wyptacalno§¢ zaktadu, w tym jego S$rednioterminowy plan zarzadzania
kapitatem;

okolicznosci sg zgodne z opisem w ppkt (i) lub (ii):

(i)

(ii)

nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji pozycji podstawowych
srodkow wilasnych, ktéora moglaby spowodowaé jej wylaczenie ze
srodkow wiasnych lub jej reklasyfikacje jako forme Srodkow
wlasnych nizszej kategorii, przy spelnieniu obu ponizszych
warunkow:

— organ nadzoru uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;

— zaktad wykazuje w sposob zadowalajacy organ nadzoru, ze
regulacyjna reklasyfikacja pozycji podstawowych $rodkow
wlasnych nie byla w sposob racjonalny mozliwa do
przewidzenia w chwili jej emis;ji;

nastgpita zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu pozycji
podstawowych s$rodkéw wlasnych, a zaklad wykazuje w sposob
zadowalajacy organ nadzoru, ze zmiana ta jest istotna i ze nie byla w
sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili emisji tej
pozycji.”;

5) w art. 73 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J5. Niezaleznie od wymogu w ust. 1 lit. ¢) pozycja podstawowych Srodkow
wlasnych moze umozliwia¢ sptate lub wykup przed uptywem 5 lat, jezeli
spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a)

b)

po sptacie lub wykupie kapitalowy wymodg wyptacalnosci zaktadu
przekroczony zostanie o odpowiedni margines, biorac pod uwage
wyptacalno$¢ zaktadu, w tym jego Srednioterminowy plan zarzadzania
kapitatem;

okolicznosci sg zgodne z opisem w ppkt (1) lub (i1):

(i) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji pozycji
podstawowych $rodkow wiasnych, ktora mogtaby spowodowac
jej wylaczenie ze Srodkow wiasnych lub jej reklasyfikacje jako
forme¢ Ssrodkéw wtasnych nizszej kategorii, przy spetnieniu obu
ponizszych warunkow:

- organ nadzoru uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;

—  zaklad wykazuje w sposob zadowalajacy organ nadzoru,
ze regulacyjna reklasyfikacja pozycji podstawowych
srodkow wiasnych nie byla w sposdb racjonalny mozliwa
do przewidzenia w chwili jej emisji;

(i) nastgpita zmiana w majagcym zastosowanie opodatkowaniu
pozycji podstawowych srodkéw wiasnych, a zaklad wykazuje w
sposob zadowalajacy organ nadzoru, ze zmiana ta jest istotna i
ze nie byla w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w
chwili emisji tej pozycji.”;
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6) w art. 77 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

5. Niezaleznie od wymogu w ust. 1 lit. ¢) pozycja podstawowych $rodkow
wlasnych moze umozliwia¢ splate lub wykup przed uptywem 5 lat od daty emisji,
jezeli spetnione sg wszystkie nast¢pujace warunki:

a) po splacie lub wykupie kapitatowy wymoédg wyptacalnosci zakladu
przekroczony zostanie o odpowiedni margines, biorgc pod uwage
wyptacalno$¢ zakladu, w tym jego $rednioterminowy plan zarzadzania
kapitatem;

b)  okoliczno$ci sg zgodne z opisem w ppkt (i) lub (ii):

(i) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji pozycji podstawowych
srodkow wilasnych, ktora moglaby spowodowaé jej wylaczenie ze
srodkow wiasnych, przy spetnieniu obu ponizszych warunkoéw:

—  organ nadzoru uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;

— zaklad wykazuje w sposob zadowalajacy organ nadzoru, ze
regulacyjna reklasyfikacja pozycji podstawowych s$rodkow
wlasnych nie byla w sposdéb racjonalny mozliwa do
przewidzenia w chwili jej emisji;

(if) nastgpita zmiana w majgcym zastosowanie opodatkowaniu pozycji
podstawowych $rodkéw wlasnych, a zaklad wykazuje w sposob
zadowalajacy organ nadzoru, Ze zmiana ta jest istotna i ze nie byta w
sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili emisji tej
pozycji.”;

7) w art. 84 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku zgodnosci z art. 88 oraz gdy w odniesieniu do
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie
funduszy nie mozna zastosowa¢ metody opartej na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko, kapitalowy wymdg wyptacalno$ci mozna obliczy¢ na
podstawie docelowej alokacji aktywow bazowych lub, jezeli zaktad nie ma
dostegpu do tego rodzaju docelowej alokacji aktywdéw bazowych, na
podstawie ostatniej zgloszonej alokacji aktywow przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania lub funduszu, pod warunkiem ze w kazdym z
tych przypadkoéw aktywa bazowe sg zarzadzane zgodnie z tg docelowa
alokacja lub ostatnig zgtoszong alokacja aktywow, a w krotkim okresie nie
jest spodziewana znaczna zmiana ekspozycji i ryzyka.

Do celéw tego obliczenia mozna wykorzystywaé grupowania danych, pod
warunkiem ze umozliwiaja one wyliczenie wszystkich wlasciwych
podmoduléw i scenariuszy standardowej formuly w ostrozny sposob oraz
pod warunkiem, ze nie maja one zastosowania do czg$ci przekraczajacej
20 % catkowitej warto$ci aktywoéw zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji.”;

b)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Aby okresli¢ odsetek aktywow, w odniesieniu do ktorych stosuje sie
grupowania danych, o ktérych mowa w ust. 3, zaktady ubezpieczen lub
zaktady reasekuracji nie uwzgledniajg aktywoéw bazowych przedsiebiorstwa
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zbiorowego inwestowania ani inwestycji w formie funduszy,
zabezpieczajacych zobowigzania zwigzane z wartoscig indeksu 1 z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, w przypadku ktérych ryzyko
rynkowe ponosi ubezpieczajacy.”;

c)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przepisy ust. 1 i 2 nie majg zastosowania do inwestycji w zakltady
(jednostki) powigzane innych niz inwestycje, w odniesieniu do ktérych
spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) glownym celem zakladu powigzanego (jednostki powigzanej) jest
utrzymywanie aktywOw 1 zarzadzanie nimi w imieniu zakladu
posiadajacego udzialy kapitatowe w innej jednostce;

b)  zaklad powigzany (jednostka powigzana) wspiera operacje zakladu
posiadajacego udzialy kapitalowe w innej jednostce zwigzane z
dzialalnoscia ~ inwestycyjng ~ zgodnie  ze specjalnym 1
udokumentowanym mandatem inwestycyjnym;

c)  zaktad powigzany (jednostka powigzana) nie prowadzi innej znaczacej
dziatalnosci oprécz inwestowania na korzys¢ zaktadu posiadajacego
udzialy kapitatowe w innej jednostce.

Na potrzeby niniejszego ustepu »zaktad powigzany (jednostka powigzana)«
1 »zaktad posiadajacy udziaty kapitalowe w innej jednostce« majg znaczenie
zgodne z okre§lonymi w art. 212 ust. 1 i 2 dyrektywy 2009/138/WE.”;

8) w art. 88 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

,,Do celow art. 109 dyrektywy 2009/138/WE zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji ustalaja, czy uproszczone obliczenia sg proporcjonalne do
charakteru, skali 1 zlozonos$ci ryzyk na podstawie oceny obejmujacej
wszystkie ponizsze elementy:”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Uproszczone obliczenia uznaje si¢ za nieproporcjonalne do
charakteru, skali 1 ztozono$ci ryzyk, jezeli btad, o ktorym mowa w ust. 1
lit. b), prowadzi do znieksztatcenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci,
ktére mogloby wplyna¢ na proces decyzyjny lub ocen¢ uzytkownika
informacji zwigzanych z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci, z
wyjatkiem sytuacji, gdy uproszczone obliczenia prowadza do wyznaczenia
kapitatowego wymogu  wyptacalnosci  przekraczajagcego  wysokos¢
kapitatowego wymogu wyptacalnosci wyznaczonego w wyniku obliczenia
wedlug formuty standardowej.”;

9) dodaje sig art. 90a, 90b i 90c w brzmieniu:
LwArtykut 90a

Uproszczone obliczenia przy braku kontynuacji uméw ubezpieczenia w
podmodule ryzyka zwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie

Do celow art. 118 ust. 1 lit. a) w przypadku zachowania zgodno$ci z art. 88
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji mogg okresla¢ umowy ubezpieczenia,
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w odniesieniu do ktorych brak kontynuacji prowadzilby do wzrostu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, na podstawie grup polis,
pod warunkiem ze grupowanie takie spetnia wymogi okreslone w art. 35 lit. a), b)
iC).

Artykut 90b

Uproszczone obliczenia lacznej sumy ubezpieczenia dla ryzyka katastrof
naturalnych

W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 zaklady ubezpieczen i1 zaklady
reasekuracji mogg oblicza¢ laczng sume ubezpieczenia od ryzyka huraganu, o ktorej
mowa w art. 121 ust. 6 lit. b) i art. 121 ust. 7, na podstawie grup stref ryzyka. Kazda
ze stref ryzyka w grupie jest zlokalizowana w jednym i tym samym regionie
okreslonym w zalaczniku V. W przypadku gdy taczng sume ubezpieczenia od ryzyka
huraganu, o ktérej mowa w art. 121 ust. 6 lit. b), oblicza si¢ na podstawie grupy stref
ryzyka, wagg ryzyka dla ryzyka huraganu, o ktorej mowa w art. 121 ust. 6 lit. a),
stanowi waga ryzyka dla ryzyka huraganu w tej strefie ryzyka w ramach tej grupy, w
ktérej obowigzuje najwyzsza waga ryzyka dla ryzyka huraganu okre§lona w
zataczniku X.

W przypadku zgodnosci z art. 88 zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji moga
oblicza¢ taczng sume ubezpieczenia od ryzyka trzesienia ziemi, o ktorej mowa w
art. 122 ust. 3 lit. b) i art. 122 ust. 4, na podstawie grup stref ryzyka. Kazda ze stref
ryzyka w grupie jest zlokalizowana w jednym i tym samym regionie okreslonym w
zalaczniku VI. W przypadku gdy taczng sume ubezpieczenia od ryzyka trzesienia
ziemi, o ktérej mowa w art. 122 ust. 3 lit. b), oblicza si¢ na podstawie grupy stref
ryzyka, wage ryzyka dla ryzyka trzesienia ziemi, 0 Ktorej mowa w art. 122 ust. 3
lit. a), stanowi waga ryzyka dla ryzyka trzgsienia ziemi w tej strefie ryzyka w ramach
tej grupy, w ktorej obowiazuje najwyzsza waga ryzyka dla ryzyka trzesienia ziemi
okreslona w zalaczniku X.

W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji moga oblicza¢ taczng sume ubezpieczenia od ryzyka powodzi, o ktorej
mowa w art. 123 ust. 6 lit. b) i art. 123 ust. 7, na podstawie grup stref ryzyka. Kazda
ze stref ryzyka w grupie jest zlokalizowana w jednym i tym samym regionie
okreslonym w zalaczniku VII. W przypadku gdy taczng sume ubezpieczenia od
ryzyka powodzi, o ktérej mowa w art. 123 ust. 6 lit. b), oblicza si¢ na podstawie
grupy stref ryzyka, wage ryzyka dla ryzyka powodzi, o ktérej mowa w art. 123 ust. 6
lit. @), stanowi waga ryzyka dla ryzyka powodzi w tej strefie ryzyka w ramach tej
grupy, w ktorej obowigzuje najwyzsza waga ryzyka dla ryzyka powodzi okre§lona w
zalaczniku X.

W przypadku zgodnosci z art. 88 zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga
oblicza¢ taczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia, o ktérej mowa w art. 124
ust. 6 lit. b) i art. 124 ust. 7, na podstawie grup stref ryzyka. Kazda ze stref ryzyka w
grupie jest zlokalizowana w jednym i tym samym regionie okre§lonym w zatgczniku
VIII. W przypadku gdy taczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia, o ktorej
mowa w art. 124 ust. 6 lit. b), oblicza si¢ na podstawie grupy stref ryzyka, wage
ryzyka dla ryzyka gradobicia, o ktérej mowa w art. 124 ust. 6 lit. a), stanowi waga
ryzyka dla ryzyka gradobicia w tej strefie ryzyka w ramach tej grupy, w ktorej
obowigzuje najwyzsza waga ryzyka dla ryzyka gradobicia okreslona w zataczniku X.
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W przypadku zachowania zgodno$ci z art. 88 zaklady ubezpieczen i1 zaklady
reasekuracji moga oblicza¢ wazong tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka osunigcia
si¢ ziemi, o ktorej mowa w art. 125 ust. 2, na podstawie grup stref ryzyka. W
przypadku gdy wazong taczng sume ubezpieczenia, o ktorej mowa w art. 125 ust. 2,
oblicza si¢ na podstawie grupy stref ryzyka, wage ryzyka dla ryzyka osunigcia si¢
ziemi, o ktorej mowa w art. 125 ust. 2 lit. a), stanowi waga ryzyka dla ryzyka
osunigcia si¢ ziemi w tej strefie ryzyka w ramach tej grupy, w ktorej obowiazuje
najwyzsza waga ryzyka dla ryzyka osunigcia si¢ ziemi okreslona w zatgczniku X.

Artykut 90c
Uproszczone obliczenia wymogu kapitalowego dla ryzyka pozaru

1. W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji mogg oblicza¢ wymog kapitatowy dla ryzyka pozaru, o ktorym mowa
w art. 132 ust. 1, w nastgpujacy sposob:

SCRyfire = maX(SCRfirei; SCRfirec; SCRfirer)
gdzie:

a) SCRyiei oznacza najwicksza koncentracje ryzyka pozaru obiektow
przemystowych;

b)  SCRyfirec oOznacza najwigksza koncentracj¢ ryzyka pozaru obiektow
handlowych;

c) SCRyirer 0znacza najwicksza koncentracje ryzyka pozaru obiektow
mieszkalnych.

2. Najwicksza koncentracje ryzyka pozaru obiektow przemystowych dla
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

SCRfire; = max(Ey;; Eqy; Es s Eq s Es))
gdzie Ex; oznacza catkowitg ekspozycj¢ w granicach k-ej najwigkszej ekspozycji
na ryzyko pozaru obiektéw przemystowych.

3. Najwieksza koncentracje ryzyka pozaru obiektow handlowych dla zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

SCRfirec = maX(El,c; EZ,C; E3,C; E4-,c; Es,c)
gdzie Ex oznacza catkowitg ekspozycje w granicach k-ej najwickszej ekspozycji
na ryzyko pozaru obiektow handlowych.

4.  Najwieksza koncentracj¢ ryzyka pozaru obiektow mieszkalnych dla zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

SCRfirer = maX(El,r; EZ,r; E3,r; E4,r; ES,r; 9)
gdzie:

a)  Exr oznacza catkowita ekspozycje w granicach k-ej najwickszej ekspozycji na
ryzyko pozaru obiektow mieszkalnego.

b) 0 oznacza ekspozycje na ryzyko pozaru obiektoéw mieszkalnych w oparciu o
udziat w rynku.
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10)

5.

Do celdw ust. 2, 3 i 4 catkowita ekspozycja w granicach k-ej najwickszej

ekspozycji na ryzyko pozaru obiektoéw przemystowych, handlowych lub
mieszkalnych dla zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji stanowi laczng
sume ubezpieczenia przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w
odniesieniu do zespotu budynkéw, ktory spetnia wszystkie nastgpujace warunki:

a)

b)

w odniesieniu do kazdego budynku zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
posiada zobowigzania w ramach linii biznesowych 7 1 19 okreslonych w
zalaczniku I, ktore obejmuja szkody spowodowane pozarem lub eksplozjg, w tym
na skutek ataku terrorystycznego;

kazdy budynek jest czesciowo lub w petni zlokalizowany w promieniu 200
metrow od budynku przemystowego, handlowego lub mieszkalnego o Kk-gj
najwickszej tacznej sumie ubezpieczenia po odliczeniu kwot naleznych z tytutu
umow reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia).

Do celow wyznaczenia tacznej sumy ubezpieczenia w odniesieniu do budynku
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji uwzgledniaja wszystkie umowy
reasekuracji i spotki celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia), z ktoérych
dokonywana bylaby wyptata w przypadku roszczen ubezpieczeniowych
dotyczacych danego budynku. Nie uwzglednia si¢ umoéw reasekuracji i spotek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia), ktére podlegajg warunkom
niedotyczacym tego budynku.

6.

Ekspozycje na ryzyko pozaru obiektu mieszkalnego w oparciu o udziat w

rynku oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

6 = SI,, - 500 - max (0,05; max(marketShareC))
c

gdzie:

a)

b)

Slay oznacza $rednig tagczng sumg¢ ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji w odniesieniu do nieruchomosci mieszkalne;j;

C oznacza wszystkie panstwa, w ktorych zaktad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji posiada zobowigzania w ramach linii biznesowych 7 i 19 okreslonych
w zalgczniku I, ktére obejmujg nieruchomos$¢ mieszkalng;

marketShare; oznacza udzial w rynku zakladu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji w panstwie C, zwigzany ze zobowigzaniami w ramach tych linii
biznesowych, ktore obejmuja nieruchomo$¢ mieszkalng.”;

w art. 91 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)  wzOr otrzymuje brzmienie:

SCRmortatity = 015 ¢+ =y CARy, - ~0 .
29 mortality — Y q k=1 k (1+ik)k_°'5 ’
b) lit. @) otrzymuje brzmienie:

,»a) CARy oznacza catkowita sume na ryzyku w roku k, czyli sume, dla
wszystkich umoéw, wartosci réwnych wyzszej z dwoch nastgpujacych
warto$§ci — zero oraz roznicy, w odniesieniu do kazdej umowy,
nastgpujacych warto$ci:

(i) sumy:
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11)

12)

— kwoty, ktora zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
wyptacitby w roku k w przypadku $mierci 0s6b
ubezpieczonych na podstawie umowy, po odliczeniu kwot
naleznych z uméw reasekuracji 1 od spotek celowych
(podmiotow specjalnego przeznaczenia);

- oczekiwanej biezacej wartosci kwot, ktore nie zostaty
uwzglednione w poprzednim tiret, a ktore zakltad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyptacitby po roku k
w przypadku naglej $mierci oséb ubezpieczonych na
podstawie umowy, po odliczeniu kwot naleznych z umoéw
reasekuracji 1 od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia);

(i) najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan w roku K,
po odliczeniu kwot naleznych z umoéw reasekuracji 1 od spétek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia);”;

c) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) ( oznacza oczekiwany S$redni wspoOlczynnik umieralnosci wszystkich
0osOb ubezpieczonych we wszystkich przysztych latach wazony sumg
ubezpieczenia.”;

dodaje si¢ art. 95a w brzmieniu:

SwArtykut 95a

Uproszczone obliczenia wymogu kapitalowego dla ryzyka w podmodule ryzyka

zZwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach na zycie

W przypadku zachowania zgodno$ci z art. 88 zaktady ubezpieczefn i zaklady
reasekuracji moga oblicza¢ kazdy z nastepujacych wymogdéw kapitatowych na
podstawie grup polis, pod warunkiem Ze grupowanie takie spelnia wymogi
okreslone w art. 35 lit. a), b) i c):

a)

b)

c)

wymoég kapitalowy dla ryzyka trwatego wzrostu wskaznika rezygnacji, o
ktorym mowa w art. 142 ust. 2;

wymoég kapitatlowy dla ryzyka trwatego spadku wskaznika rezygnacji, o
ktérym mowa w art. 142 ust. 3;

wymog kapitalowy dla ryzyka zwigzanego z masowymi rezygnacjami, O
ktorym mowa w art. 142 ust. 6.”;

dodaje sig art. 96a w brzmieniu:

SwArtykut 96a

Uproszczone obliczenia przy braku kontynuacji uméw ubezpieczenia w

podmodule ryzyka zwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach

zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

Do celow art. 150 ust. 1 lit. a) w przypadku zachowania zgodnos$ci z art. 88
zaklady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji moga okresla¢ umowy
ubezpieczenia, w odniesieniu do ktorych brak kontynuacji prowadzitby do
wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, na
podstawie grup polis, pod warunkiem ze grupowanie takie spelnia wymogi
okreslone w art. 35 lit. a), b) i ¢).”;
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13) w art. 97 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wzOr otrzymuje brzmienie:

(I_Q)k_l 2,
(1+ik)k_0'5 ’

”SCRhealth—mortality =015-q- ZZ:l CARy -

b) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) CARy oznacza catkowita sume¢ na ryzyku w roku k, czyli sume, dla
wszystkich umow, wartosci réwnych wyzszej z dwoch nastgpujacych
wartosci — zero oraz roznicy, w odniesieniu do kazdej umowy,
nastepujacych warto$ci:

(i) sumy:

— kwoty, ktora zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
wyplacitby w roku k w przypadku $mierci 0sob
ubezpieczonych na podstawie umowy, po odliczeniu kwot
naleznych z umow reasekuracji i od spodtek celowych
(podmiotdw specjalnego przeznaczenia);

— oczekiwane] biezacej wartosci kwot, ktore nie zostaty
uwzglednione w poprzednim tiret, a ktore zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyplacitby po roku k
w przypadku naglej $mierci oséb ubezpieczonych na
podstawie umowy, po odliczeniu kwot naleznych z umow
reasekuracji 1 od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia);

(i) najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan w roku K,
po odliczeniu kwot naleznych z umow reasekuracji 1 od spotek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia);”;

c) lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) ( oznacza oczekiwany Sredni wspdiczynnik umieralnosci wszystkich
0sOb ubezpieczonych we wszystkich przysztych latach wazony suma
ubezpieczenia.”;

14) dodaje si¢ art. 102a w brzmieniu:
SArtykut 102a

Uproszczone obliczenia wymogu kapitalowego dla ryzyka w podmodule
ryzyka zwigzanego z rezygnacjami w ubezpieczeniach zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen na zycie

W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 zaklady ubezpieczen i1 zaklady
reasekuracji moga oblicza¢ kazdy z nastgpujacych wymogoéw kapitalowych na
podstawie grup polis, pod warunkiem ze grupowanie takie speinia wymogi
okreslone w art. 35 lit. @), b) i ¢):

a) wymog kapitalowy dla ryzyka trwatego wzrostu wskaznika rezygnacji w
ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2;

b) wymog kapitalowy dla ryzyka trwalego spadku wskaznika rezygnacji w
ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, o ktoérym
mowa w art. 159 ust. 3;
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15)

16)

17)

c) wymog kapitalowy dla ryzyka zwigzanego z masowymi rezygnacjami w
ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, o ktorym

mowa w art. 159 ust. 6.”;
dodaje si¢ art. 105a w brzmieniu:
»Artykut 105a

Uproszczone obliczenia czynnika ryzyka w podmodule ryzyka spreadu
kredytowego i podmodule koncentracji ryzyka rynkowego

W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 zaktady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji moga przypisa¢ obligacji innej niz uwzglgdnione w obliczeniach, o
ktorych mowa w art. 180 a ust. 2-16, czynnik ryzyka stress; odpowiadajacy
stopniowi jakosci kredytowej 3 na potrzeby art. 176 ust. 3 oraz przypisac t¢
obligacje do stopnia jakosci kredytowej 3 celem obliczenia §redniego wazonego
stopnia jako$ci kredytowej zgodnie z art. 182 ust. 4, pod warunkiem ze speinione

sa wszystkie ponizsze warunki:

a)

b)

d)

oceny kredytowe sporzadzone przez wyznaczong ECAI sg dostepne dla co
najmniej 80 % tacznej wartosci obligacji innych niz uwzgledniane w
obliczeniach zgodnie z art. 180 ust. 2-16;

ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczona ECAI nie jest dostgpna w
przypadku przedmiotowej obligaciji;

oprocz regularnych platnosci odsetek wedlug stalego lub zmiennego
oprocentowania przedmiotowa obligacja zapewnia platnos$¢ z tytulu umorzenia
po ustalonej cenie w terminie zapadalnos$ci lub wczesdniej;

przedmiotowa obligacja nie jest strukturyzowanym papierem warto$ciowym
ani zabezpieczonym papierem wartosciowym, o ktérych mowa w zataczniku
VI do rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2015/2450%**;

przedmiotowa obligacja nie obejmuje zobowigzan zapewniajacych rozwiazania
dotyczace udzialu w zyskach, zobowigzan zwigzanych z wartoscig indeksu lub
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, ani zobowigzan, w przypadku

ktorych zastosowano korekte dopasowujaca.

*x Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2450 z dnia 2 grudnia 2015r.
ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do wzoréw formularzy na
potrzeby przekazywania informacji organom nadzoru zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE (Dz.U. L 347 z31.12.2015, s. 1).”;

w art. 107 ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zachowana zostatla zgodnos$¢ z art. 88 oraz najlepsze
oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy reasekuracji lub sekurytyzacji i
odpowiadajacych im nalezno$ci nie jest ujemne, zaklady ubezpieczen i1 zaktady
reasekuracji moga oblicza¢ wielko$¢ efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka
aktuarialnego w przypadku tej umowy reasekuracji lub sekurytyzacji, o ktorej to
wielko$ci mowa w art. 196, w nastepujacy sposob:”;

w art. 108 ust. 1 zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy zachowana zostala zgodnos$¢ z art. 88 oraz najlepsze
oszacowanie kwot naleznych z tytulu umowy reasekuracji proporcjonalnej i
odpowiadajacych im naleznosci dla kontrahenta i nie jest ujemne, zaklady
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ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga oblicza¢ wielko$¢ efektu ograniczania
ryzyka dla ryzyka aktuarialnego j w przypadku tej umowy reasekuracji
proporcjonalnej dla kontrahenta i, o ktorej to wielkosci mowa w art. 196, w

nastepujacy sposob:”;
18) art. 110 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 110
Uproszczone obliczenia — grupowanie ekspozycji wobec pojedynczych
kontrahentow

W przypadku zachowania zgodno$ci z art. 88 zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji mogg oblicza¢ strat¢ z tytutu niewykonania zobowigzania okreslong
w art. 192, w tym wielkos$¢ efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka aktuarialnego i
rynkowego oraz warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o ryzyko, dla grupy
ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta. W takim przypadku grupie
ekspozycji wobec pojedynczego Kkontrahenta przypisuje si¢ najwyzszy stopief
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przypisany ekspozycjom
wobec pojedynczego kontrahenta w tej grupie zgodnie z art. 199.”;

19) art. 111 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) suma hipotetycznego wymogu kapitatlowego dla podmodutow ryzyka
aktuarialnego i rynkowego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
objetych technika ograniczania ryzyka, obliczang zgodnie z niniejsza sekcja
oraz sekcjami 2—5 niniejszego rozdziatu, ale przy zatozeniu braku umowy
reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu pochodnego;”;

20) dodaje sig art. 111a w brzmieniu:
SArtvkut 111a

Uproszczone obliczenia wielkosci efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka
aktuarialnego

Do celéw art. 196, jezeli zachowana zostata zgodno$¢ z art. 88 i umowa
reasekuracji, sekurytyzacja lub instrument pochodny obejmuja zobowigzania z
jednego tylko segmentu (segmentu s) okreslonego w zalgczniku II lub, w
stosownych przypadkach, w zalaczniku XIV, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji moga oblicza¢ wielkos$¢ efektu ograniczania ryzyka wynikajacego z
umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu pochodnego dla ryzyka
aktuarialnego w nastepujacy sposob:

. 2 . 2
\/ (SCRIP — SCRYithout)” 4 (3 “ gy - (PP — pwithout Recoverables)) +

1,5 05 - (Pshyp — pyithout 4 Recoverables) - (SCRH? — SCRYjthout)
gdzie:

a) SCRcar™ oznacza hipotetyczny wymoég kapitalowy dla modulu ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie, o
ktorym mowa w art. 119 wust. 2 lub, w stosownych przypadkach,
hipotetyczny wymog kapitalowy dla podmodutu ryzyka katastroficznego
w ubezpieczeniach zdrowotnych, o ktérym mowa w art. 160, Kktory
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21)

b)

d)

f)

obowigzywaltby w przypadku braku umowy reasekuracji, sekurytyzacji
lub instrumentu pochodnego;

SCRear™  oznacza wymodg kapitatowy dla modulu ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie, o
ktorym mowa w art. 119 ust. 2 lub, w stosownych przypadkach, wymaog
kapitatowy dla podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach
zdrowotnych, o ktérym mowa w art. 160;

os oznacza odchylenie standardowe ryzyka skladki w ubezpieczeniach
innych niz ubezpieczenia na zycie dla segmentu S Wyznaczone zgodnie z
art. 117 ust. 3 lub, w stosownych przypadkach, odchylenie standardowe
ryzyka sktadki w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie dla segmentu S
wyznaczone zgodnie z art. 148 ust. 3;

Ps" oznacza hipotetyczng miar¢ wielkosci ryzyka sktadki dla segmentu
S wyznaczong zgodnie z art. 116 ust. 3 lub 4, lub, w stosownych
przypadkach, art. 147 wust. 3 lub 4, ktora miataby zastosowanie w
przypadku braku umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu
pochodnego;

PO o7nacza miare wielkosci ryzyka skladki dla segmentu s

wyznaczong zgodnie z art. 116 ust.3 lub4, lub, w stosownych
przypadkach, art. 147 ust. 3 lub 4;

Recoverables 0znacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytulu
umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu pochodnego i
odpowiadajacych im naleznos$ci.”;

dodaje si¢ art. 112 a i 112b w brzmieniu:

YArtvkut 112a

Uproszczone obliczenia straty z tytulu niewykonania zobowigzania w

odniesieniu do reasekuracji

W przypadku zachowania zgodnos$ci z art. 88 zaklady ubezpieczen lub zaktady
reasekuracji mogg oblicza¢ straty z tytutu niewykonania zobowigzania dotyczace
umowy reasekuracji lub sekurytyzacji ubezpieczeniowej, o ktérych mowa w
art. 192 ust. 2 akapit pierwszy, w nastepujacy sposob:

gdzie:

LGD = max[ 90% - (Recoverables + 50% - RM,,,) — F - Collateral; 0]

Recoverables oznacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu
umowy  reasekuracji  lub  sekurytyzacji  ubezpieczeniowej i
odpowiadajacych im naleznosci;

RM;ye oznacza wielkos$¢ efektu ograniczania ryzyka aktuarialnego z tytutu
umowy reasekuracji lub sekurytyzacji;

Collateral oznacza warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o ryzyko w
odniesieniu do umowy reasekuracji lub sekurytyzacji;
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d) F oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy
zabezpieczenia w odniesieniu do umowy reasekuracji lub sekurytyzacji
w przypadku jakiegokolwiek zdarzenia kredytowego dotyczacego
kontrahenta.

Artykut 112D

Uproszczone obliczenia wymogu kapitalowego dla ryzyka niewykonania
zobowiazania przez kontrahenta z tytulu ekspozycji typu 1

W przypadku zachowania zgodnosci z art. 88 oraz jezeli odchylenie standardowe
rozktadu strat dla ekspozycji typu 1, wyznaczone zgodnie z art. 200 ust. 4, wynosi
maksymalnie 20 % catkowitej straty z tytulu niewykonania zobowigzania dla
wszystkich ekspozycji typu 1, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga
oblicza¢ wymog kapitalowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, o ktérym mowa w art. 200 ust. 1, w nastepujacy sposob:

SCRyes1 =50

gdzie 6 oznacza odchylenie standardowe rozkladu strat dla ekspozycji typu 1
wyznaczone zgodnie z art. 200 ust. 4.”;

22) art. 116 ust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d)  FPuwres) 0znacza nastgpujaca kwote w odniesieniu do umow, dla ktorych
poczatkowa data ujecia zobowigzania przypada na kolejne 12 miesigcy:

(1) dla wszystkich umow, ktorych poczatkowy okres obowigzywania
wynosi rok lub krécej, oczekiwang obecng warto$¢ sktadek, ktore
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zarobi w odniesieniu do
segmentu s, z wylaczeniem sktadek zarobionych w okresie 12
miesigcy po poczatkowej dacie ujecia zobowigzania;

(i) dla wszystkich umow, ktorych poczatkowy okres obowigzywania
wynosi ponad rok, kwote rowng 30 % oczekiwanej obecnej wartosci
sktadek, ktore zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zarobi w
odniesieniu do segmentu s po kolejnych 12 miesigcach.”;

23) w art. 121 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i)  wzdr otrzymuje brzmienie:

”L(windstorm,r) =

\/Z(i,j) Corr(windstorm,r,i,j) ’ WSI(windstorm,r,i) ' WSI(windstorm,r,j)”;
(if)  skredla sie lit. a);
b)  wust. 6 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(i)  wzdr otrzymuje brzmienie:

nWSI(windstorm,r,i) =
Qwi W, . NSl . N
(windstorm,r) (windstorm,r,i) (windstorm,r,i) >

(i)  dodaje sie lit. ) w brzmieniu:
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(iii)

»C)  Qindstormyy 0znacza czynnik ryzyka huraganu dla regionu r
okreslony w zatgczniku V.”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy kwota ustalona dla konkretnej strefy ryzyka
zgodnie z akapitem pierwszym przekracza kwote (zwang w
niniejszym akapicie »nizszg kwotg«) rowng sumie ewentualnych strat
bez odliczania kwot naleznych z umow reasekuracji i od spdtek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), ktore to straty
zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moglyby ponies¢ w
wyniku huraganu w danej strefie ryzyka, uwzglgdniajagc warunki ich
konkretnych polis, w tym wszelkie umowne ograniczenia ptatnosci,
zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moga, w ramach
obliczenia alternatywnego, wyznaczy¢ wazong taczng sume
ubezpieczenia dla ryzyka huraganu w tej strefie ryzyka jako nizsza
kwotg.”;

24) w art. 122 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

W ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i)

(i)

(iii)

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Dla wszystkich regiondw okreslonych w zalaczniku VI wymog
kapitatowy dla ryzyka trzgsienia ziemi w regionie r jest rowny stracie
podstawowych srodkéw wilasnych zaktadow ubezpieczen i zakltadow
reasekuracji, ktora wynikalaby z naglej straty kwoty, ktora — bez
odliczania kwot naleznych z umow reasekuracji i od spdtek celowych
(podmiotow specjalnego przeznaczenia) — wynosi:”;

wzOr otrzymuje brzmienie:

”L(earthquake,r) =

2,
\/Z(i,j) Corr(earthquake,r,i,j) ' WS[(earthquake,r,i) ' WSI(earthquake,r,j) 5

skresla sig lit. a);

w ust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i)

(i)

(iii)

wzOr otrzymuje brzmienie:

nWSI(earthquake,r,i) =
- W, - S1 7
Q(earthquake,r) (earthquake,r,i) (earthquake,r,i) »

dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

»C)  Qearthquake,r) 0znacza czynnik ryzyka trzesienia ziemi dla regionu
I okreslony w zataczniku VI.”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy kwota wyznaczona dla konkretnej strefy ryzyka
zgodnie z akapitem pierwszym przekracza kwote (zwana w
niniejszym akapicie »nizszg kwotg«) rowng sumie ewentualnych strat
bez odliczania kwot naleznych z umow reasekuracji i od spdlek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), ktore to straty
zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moglyby ponies¢ w
wyniku trzesienia ziemi w danej strefie ryzyka, uwzgledniajac
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25)

26)

warunki ich konkretnych polis, w tym wszelkie umowne ograniczenia
ptatnosci, zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moga, w
ramach obliczenia alternatywnego, wyznaczy¢ wazong laczng sume
ubezpieczenia dla ryzyka trzgsienia ziemi w tej strefie ryzyka jako
nizsza kwotg.”;

w art. 123 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

b)

c)

W ust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)

(ii)

wzOr otrzymuje brzmienie:

'Lifio0ar) = \/Z(i,j) Cortisiood,rij) * WSliri00a,ri) * WS ifi100a,rj)

skresla sig lit. a);

W ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i)

(i)

(iii)

wzOr otrzymuje brzmienie:

WSlis100a,r)) = Qrroodr) " Wisiood,ri) * Slifiood,r,) s
dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

»¢)  Qqloodry Oznacza czynnik ryzyka powodzi dla regionu r
okreslony w zataczniku VIL.”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy kwota wyznaczona dla konkretnej strefy ryzyka
zgodnie z akapitem pierwszym przekracza kwote (zwang w
niniejszym akapicie »nizsza kwota«) rowng sumie ewentualnych strat
bez odliczania kwot naleznych z umow reasekuracji 1 od spdlek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), ktore to straty
zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moglyby ponies¢ w
wyniku powodzi w danej strefie ryzyka, przy uwzglednieniu
warunkéw ich konkretnych polis, w tym wszelkich umownych
ograniczen platno$ci, zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji
mogg, w ramach obliczenia alternatywnego, wyznaczy¢ wazong
faczng sum¢ ubezpieczenia dla ryzyka powodzi w tej strefie ryzyka
jako nizsza kwote.”;

w ust. 7 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Dla wszystkich regionow okre§lonych w zalaczniku VII 1 wszystkich
wystepujacych w nich stref ryzyka okreslonych w zataczniku IX taczna
suma ubezpieczenia dla ryzyka powodzi w konkretnej strefie i konkretnego
regionu r jest rowna:”;

w art. 124 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

W ust. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i)

(i)

wzOr otrzymuje brzmienie:

5 'Lhaitr) = J 2. j) COTTnaitrijy * WSlthaivriy * WSIihaitr )

skresla sig lit. a);
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27)

28)

b)

W ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)

(i)

(iii)

wzOr otrzymuje brzmienie:
WSlhaitriy = Qeraitr) " Winairr,iy * Slihaitri”s
dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

,»C) Qqnail,r) 0znacza czynnik ryzyka gradobicia dla regionu r okre$lony
w zalaczniku VIIL”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy kwota wyznaczona dla konkretnej strefy ryzyka
zgodnie z akapitem pierwszym przekracza kwote (zwang w
niniejszym akapicie »nizszg kwotg«) rowng sumie ewentualnych strat
bez odliczania kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spotek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), ktore to straty
zaklady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji moglyby ponies¢ w
wyniku gradobicia w danej strefie ryzyka, przy uwzglednieniu
warunkéw ich konkretnych polis, w tym wszelkich umownych
ograniczen platnosci, zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji
moga, w ramach obliczenia alternatywnego, wyznaczyé wazong
faczng sume ubezpieczenia dla ryzyka gradobicia w tej strefie ryzyka
jako nizsza kwotg.”;

w art. 125 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

wzOr w ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”L(subsidence) = \[Z(i,j) Corr(subsidence,i,j) 'WSI(subsidence,i) ' WSI(subsidence,j)”;

W ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)

(i)

wzOr otrzymuje brzmienie:

nWSI(subsidence,i) =0,0005 - W(subsidence,i) ’ Sl(subsidence,i)”;
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy kwota wyznaczona dla konkretnej strefy ryzyka
zgodnie z akapitem pierwszym przekracza kwot¢ (zwang w
niniejszym akapicie »nizsza kwotg«) rowng sumie ewentualnych strat
bez odliczania kwot naleznych z umow reasekuracji i od spotek
celowych (podmiotoéw specjalnego przeznaczenia), ktore to straty
zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji moglyby ponies¢ w
wyniku osunigcia si¢ ziemi w danej strefie ryzyka, przy
uwzglednieniu warunkéw ich konkretnych polis, w tym wszelkich
umownych ograniczen platnosci, zaklady ubezpieczen lub zaklady
reasekuracji moga, w ramach obliczenia alternatywnego, wyznaczy¢
wazong taczng sumg¢ ubezpieczenia dla ryzyka osunigcia si¢ ziemi w
tej strefie ryzyka jako nizszg kwote.”;

art. 130 otrzymuje brzmienie:

WYArtykut 130
Podmodul ryzyka morskiego

Wymog kapitatowy dla ryzyka morskiego jest réwny:
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SCRymarine = \/SCRgessel + SCR;

platform
gdzie:
@) SCRyuesset to wymog kapitalowy dla ryzyka zderzenia jednostki
ptywajacej;
b)  SCRylatform to wymog kapitalowy dla ryzyka eksplozji na platformie.
2.  Wymodg kapitatlowy dla ryzyka zderzenia jednostki ptywajacej jest réwny

stracie podstawowych $rodkow wilasnych zaktadu wubezpieczen 1 zakladu
reasekuracji spowodowanej nagla stratg kwoty, ktéra wynosi:

Lvessel = mEX(SI(hull,v) + SI(liab,v) + SI(pollution,v))

gdzie:

a)

b)

d)

funkcja maksimum odnosi si¢ do wszystkich jednostek ptywajacych w zegludze
morskiej 1 $rodladowej ubezpieczanych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji od ryzyka zderzenia jednostki ptywajacej w ramach linii
biznesowych 6, 18 1 27 okreslonych w zataczniku I, w przypadku gdy wartos$¢
ubezpieczenia jednostki ptywajacej wynosi co najmniej 250 000 EUR;

Sluny)y to laczna suma ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji dla ubezpieczenia i reasekuracji kadtuba w odniesieniu do jednostki
ptywajacej v, po odliczeniu kwot, ktore zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji moze odzyska¢ z umow reasekuracji i od spoétek celowych
(podmiotdw specjalnego przeznaczenia);

Slgiaby) to laczna suma ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji dla ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilnej i reasekuracji w
odniesieniu do jednostki ptywajacej v, po odliczeniu kwot, ktore zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze odzyska¢ z umoéw reasekuracji i od
spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia),

Sl(poliutiony) to taczna suma ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji dla ubezpieczenia 1 reasekuracji od zanieczyszczenia ropg w
odniesieniu do jednostki plywajacej v, po odliczeniu kwot, ktore zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze odzyska¢ z uméw reasekuracji 1 od
spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia).

Do celéw wyznaczenia Slhuilyy, Slgiaby) 0raz Slgpoiutiony) zaklady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji uwzgledniaja jedynie umowy reasekuracji i spotki celowe
(podmioty specjalnego przeznaczenia), z ktorych dokonywana bytaby wyptata w
przypadku roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych jednostki ptywajacej v. Nie
uwzglednia si¢ umow reasekuracji 1 spétek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia), w przypadku ktorych wyptata zalezy od roszczen
ubezpieczeniowych, ktore nie dotyczg jednostki ptywajacej v.

W przypadku gdy odliczenie kwot naleznych prowadzitoby do wymogu
kapitatowego dla ryzyka zderzenia jednostki ptywajacej w niewystarczajagcym
stopniu uwzgledniajagcego ryzyko zderzenia jednostki plywajacej, na ktore
narazony jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji oblicza Sl(hull,v), Sl(liab,v) lub Sl(pollution,v) bez odliczania kwot
naleznych.
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29)

3.

Wymog kapitalowy dla ryzyka eksplozji na platformie jest réwny stracie

podstawowych $rodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji
spowodowanej nagta stratg kwoty, ktéra wynosi:

Lplatform = m}?X(SIP)

gdzie:

a)

b)

funkcja maksimum odnosi si¢ do wszystkich morskich platform do wydobycia
gazu i ropy naftowej ubezpieczanych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji od ryzyka eksplozji na platformie w ramach linii biznesowych 6, 18 i
27 okreslonych w zataczniku I;

Slp to zakumulowana taczna suma ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji po odliczeniu kwot, ktore zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji moze odzyska¢ z umow reasekuracji i od spotek celowych
(podmiotow specjalnego przeznaczenia), dla platformy p z tytutu nastgpujacych
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych:

() zobowigzanie do wyplaty odszkodowania za szkody rzeczowe;

(if) zobowigzanie do wyptaty odszkodowania za wydatki zwigzane z
usuni¢ciem wraku;

(iii) zobowigzanie do wyptaty odszkodowania za utracony dochdd z
produkcji;

(iv) zobowigzanie do wyplaty odszkodowania za wydatki zwigzane z
nakryciem lub zabezpieczeniem szybu wiertniczego;

(v) zobowigzania ubezpieczeniowe 1 reasekuracyjne zwigzane z
odpowiedzialnoscig cywilna.

W celu okreslenia Sl, zaktady ubezpieczen i1 zakltady reasekuracji uwzgledniaja
jedynie umowy reasekuracji 1 spotki celowe (podmioty specjalnego
przeznaczenia), z ktorych dokonywana bylaby wyptata w przypadku roszczen
ubezpieczeniowych dotyczacych platformy p. Nie uwzglednia si¢ uméw
reasekuracji 1 spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), w
przypadku ktorych wyplata zalezy od roszczen ubezpieczeniowych, ktore nie
dotycza platformy p.

W przypadku gdy odliczenie kwot naleznych prowadziloby do wymogu
kapitatowego dla ryzyka eksplozji na platformie w niewystarczajacym stopniu
uwzgledniajacego ryzyko eksplozji na platformie, na ktore narazony jest zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, zaktad ubezpieczen Ilub zaklad
reasekuracji oblicza Sl, bez odliczania kwot naleznych.”;

w art. 131 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  formuta wprowadzajgca otrzymuje brzmienie:

»Wymoég kapitalowy dla ryzyka lotniczego jest rdwny stracie
podstawowych $rodkow wlasnych zakladu ubezpieczen 1 zakladu
reasekuracji spowodowanej nagla stratag kwoty, ktéra wynosi:”;

b) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) Sla to taczna suma ubezpieczenia przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji dla ubezpieczenia i reasekuracji kadtuba samolotu oraz dla
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30)

odpowiedzialnos$ci cywilnej i reasekuracji w odniesieniu do samolotu a, po
odliczeniu kwot, ktore zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze
odzyska¢ z uméw reasekuracji i od spoélek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia).

Do celéw niniejszego artykulu zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
uwzgledniaja jedynie umowy reasekuracji 1 spotki celowe (podmioty
specjalnego przeznaczenia), z ktérych dokonywana bytaby wyplata w
przypadku roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych samolotu a. Nie
uwzglednia sie¢ umow reasekuracji 1 spotek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia), w przypadku ktorych wyptata zalezy od
roszczen ubezpieczeniowych, ktore nie dotycza samolotu a.

W przypadku gdy odliczenie kwot naleznych prowadzitoby do wymogu
kapitalowego dla ryzyka Ilotniczego w niewystarczajagcym stopniu
uwzgledniajacego ryzyko lotnicze, na ktére narazony jest =zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji oblicza Sl, bez odliczania kwot naleznych.”;

art. 132 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»l.  Wymodg kapitatlowy dla ryzyka pozaru jest rowny stracie podstawowych
srodkow wiasnych zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji spowodowanej
nagla strata kwoty, ktora jest rowna tacznej sumie ubezpieczenia przez zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji w odniesieniu do najwigkszej koncentracji
ryzyka pozaru.

2.  Najwicksza koncentracj¢ ryzyka pozaru dla zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji stanowi zespol budynkéw o najwyzszej lacznej sumie
ubezpieczenia, po odliczeniu kwot, ktore zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji moze odzyska¢ z umoéw reasekuracji 1 od spdtek celowych
(podmiotdw specjalnego przeznaczenia), ktory speinia wszystkie nastepujace
warunki:

a) zaklad wubezpieczen Iub zaktad reasekuracji posiada zobowigzania
ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne w ramach linii biznesowych 7 i 19
okreslonych w zataczniku I w stosunku do kazdego z budynkow, ktore
obejmuja ryzyko pozaru Ilub eksplozji, w tym na skutek ataku
terrorystycznego;

b)  wszystkie budynki znajduja si¢ w catosci lub w czeéci w promieniu 200
metrow.

Ustalajac taczng sume ubezpieczenia dla zespotu budynkéw, zaklady ubezpieczen
1 zaktady reasekuracji uwzgledniajg jedynie umowy reasekuracji i spotki celowe
(podmioty specjalnego przeznaczenia), z ktorych dokonywana bytaby wyptata w
przypadku roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych tego zbioru budynkow. Nie
uwzglednia si¢ umoéw reasekuracji i spotek celowych (podmiotow specjalnego
przeznaczenia), w przypadku ktorych wyplata zalezy od roszczen
ubezpieczeniowych, ktore nie dotyczg tego zespotu budynkow.

W przypadku gdy odliczenie kwot naleznych prowadzitoby do wymogu
kapitatowego dla ryzyka pozaru w niewystarczajacym stopniu uwzgledniajacego
ryzyko pozaru, na ktore narazony jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji,
zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oblicza taczng sume ubezpieczenia dla
zespotu budynkow bez odliczania kwot naleznych.”;
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31)

32)

33)

art. 147 ust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d)  FPuures) 0znacza nastgpujaca kwotg w odniesieniu do umow, dla ktorych
poczatkowa data ujgcia zobowigzania przypada na kolejne 12 miesigcy:

(i) dla wszystkich umow, ktorych poczatkowy okres obowigzywania
wynosi rok lub krdcej, oczekiwang obecng wartos¢ sktadek, ktore
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zarobi w odniesieniu do
segmentu s, z wyltaczeniem skladek zarobionych w okresie 12
miesi¢cy po poczatkowej dacie ujecia zobowigzania;

(i) dla wszystkich umow, ktorych poczatkowy okres obowigzywania
wynosi ponad rok, kwote rowng 30 % oczekiwanej obecnej wartosci
sktadek, ktore zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zarobi w
odniesieniu do segmentu s po kolejnych 12 miesigcach.”;

w art. 168 ust. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  w lit. ¢) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,W przypadku alternatywnych funduszy inwestycyjnych typu zamknigtego,
ktore maja siedzibe w Unii albo — jezeli nie maja siedziby w Unii — sa
wprowadzane do obrotu w Unii zgodnie z art. 35 lub 40 dyrektywy
2011/61/UE, oraz ktdére w obu przypadkach nie stosuja dzwigni finansowe;j
zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013***:

***  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U. L
83222.3.2013,s. 1).”;

b)  dodaje si¢ lit. ) w brzmieniu:

»€) kwalifikowalne portfele nienotowanych instrumentéw kapitalowych
okreslone w art. 168a.”;

dodaje si¢ art. 168a w brzmieniu:
L Artykut 168a
Kwalifikowalne portfele nienotowanych instrumentow kapitalowych

1. Do celéw art. 168 ust. 6 lit. e) kwalifikowalny portfel nienotowanych
instrumentdw kapitatlowych jest zbiorem inwestycji w akcje, ktéry spetnia
wszystkie nastgpujace wymogi:

a)  zbior inwestycji sktada si¢ wyltacznie z inwestycji w akcje zwykte spotek;

b) akcje zwykle kazdej z tych spodlek nie sg notowane na zadnym rynku
regulowanym;

c)  kazda spotka ma siedzibg gtdéwng w panstwie bedacym cztonkiem EOG;

d) ponad 50 % rocznych przychodow kazdej spotki jest denominowane w
walutach panstw bedacych cztonkami EOG lub OECD;

e) glowne miejsce pracy ponad 50 % personelu zatrudnionego przez kazda
spotke znajduje si¢ w panstwach bedacych cztonkami EOG;
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9)

h)

i)
2.

kazda spotka spelnia co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow w
odniesieniu do kazdego z trzech ostatnich lat obrachunkowych konczacych
si¢ przed dniem, w ktorym oblicza si¢ kapitalowy wymdg wyptacalnosci:

(i)  obrot roczny spotki przekracza 10 000 000 EUR,;
(i)  suma bilansowa sp6iki przekracza 10 000 000 EUR;
(iii) liczba personelu zatrudnionego przez spotke przekracza 50 0sob;

warto$¢ inwestycji w kazda spotke stanowi nie wigeej niz 10 % catkowitej
wartosci zbioru inwestycji;

zadna ze spolek nie jest zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji,
instytucjag  kredytowa, firma inwestycyjng, instytucja finansowa,
zarzadzajacym  alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, spotka
zarzadzajacag UCITS, instytucja pracowniczych programéw emerytalnych
ani niepodlegajaca regulacji jednostka prowadzaca dzialalno$¢ finansowa;
wspotczynnik beta zbioru inwestycji nie przekracza 0,796.

Do celéw ust. 1 lit. i) wspotczynnik beta zbioru inwestycji jest to $rednia

wspoOtczynnikéw beta dla kazdej inwestycji w tym zbiorze wazona warto$cig
ksiggowa tych inwestycji. Wspolczynnik beta inwestycji w spotke ustala si¢ w
nastgpujacy sposob:

Debt
B =09478 - 0,0034 - GM + 0,0139 "TFO 0,0015- ROCE

gdzie:

a)
b)

S to wspolezynnik beta inwestycji w akcje lub udziaty spotki;

GM to S$rednia marza brutto spotki w ciggu ostatnich pigciu lat
obrachunkowych konczacych si¢ przed dniem, w ktéorym oblicza sig
kapitatowy wymog wyplacalnosci;

Debt to taczny dtug spotki na koniec ostatniego roku obrachunkowego, za
ktory dostepne sg dane liczbowe;

CFO to $rednie przeplywy pieni¢zne netto spotki z dziatalno$ci w ciggu
ostatnich pieciu lat obrachunkowych konczacych si¢ przed dniem, w ktorym
oblicza si¢ kapitalowy wymoég wyptacalnosci;

ROCE to sredni zwrot spotki z kapitalu podstawowego w ciggu ostatnich
pigciu lat obrachunkowych konczacych si¢ przed dniem, w ktorym oblicza
si¢ kapitatowy wymog wyptacalnosci. Kapitat podstawowy nalezy rozumieé
jako kapital wiasny, o ktérym mowa w zalaczniku III do dyrektywy
2013/34/UE Parlamentu Europejskiego 1 Rady****, z wylaczeniem akcji
uprzywilejowanych oraz powigzanej z nimi nadwyzki ceny emisyjnej
powyzej warto$ci nominalnej akcji.

**** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w

sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 229.6.2013, 5. 19).”;

41

PL



PL

34)

1.

art. 169 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 169
Podmodul standardowego ryzyka cen akcji

Wymog kapitatowy dla akcji typu 1, o ktérych mowa w art. 168 niniejszego

rozporzadzenia, jest réwny stracie podstawowych s$rodkéw wiasnych, ktora
nastgpitaby wskutek nastepujacych naglych spadkow:

a)

b)

2.

nagltego spadku o 22 % wartosci inwestycji w akcje typu 1 zaktadoéw
(jednostek) powigzanych w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE, jezeli te inwestycje maja charakter strategiczny;

nagtego spadku o 22 % warto$ci inwestycji w akcje typu 1 traktowane jako
dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie z art. 171a;

naglego spadku wartosci akcji typu 1, innych niz okreslone w lit. @) i b), 0
wielko$¢ stanowigcg sume 39 % i symetrycznego dostosowania, o ktdrym
mowa W art. 172 niniejszego rozporzadzenia.

Wymog kapitatowy dla akcji typu 2, o ktorych mowa w art. 168 niniejszego

rozporzadzenia, jest réwny stracie podstawowych S$rodkéw wiasnych, ktora
nastapitaby wskutek nastepujacych nagtych spadkéw:

a)

b)

3.

nagtego spadku o 22 % warto$ci inwestycji w akcje typu 2 zakladow
(jednostek) powigzanych w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE, jezeli te inwestycje maja charakter strategiczny;

naglego spadku o 22 % warto$ci inwestycji w akcje typu 2 traktowane jako
dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie z art. 171a;

naglego spadku wartosci akcji typu 2, innych niz okreslone w lit. @) i b), 0
wielko$¢ stanowigca sume 49 % i symetrycznego dostosowania, o ktorym
mowa W art. 172 niniejszego rozporzadzenia.

Wymog kapitalowy dla kwalifikowalnych akcji infrastrukturalnych, o

ktorych mowa w art. 168 niniejszego rozporzadzenia, jest roéwny stracie
podstawowych S$rodkow wilasnych, ktéra nastgpitaby wskutek nastgpujacych
nagtych spadkow:

a)

b)

4.

nagtego spadku o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje
infrastrukturalne zaktadéw (jednostek) powigzanych w rozumieniu art. 212
ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli te inwestycje
majg charakter strategiczny;

nagtego spadku o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje
infrastrukturalne traktowane jako dlugoterminowe inwestycje w akcje
zgodnie z art. 171a;

nagtego spadku  wartoSci inwestycji w  kwalifikowalne akcje
infrastrukturalne innych niz te, o ktorych mowa w lit. a) 1 b), o wielko$¢
stanowigcg sume 30 % i 77 % symetrycznego dostosowania, 0 ktorym
mowa w art. 172 niniejszego rozporzadzenia.”;

Wymoég kapitatlowy dla kwalifikowalnych akcji  przedsigbiorstw

infrastrukturalnych, o ktérych mowa w art. 168 niniejszego rozporzadzenia, jest
rowny stracie podstawowych $rodkow wtasnych, ktora nastgpitaby wskutek
nastgpujacych naghtych spadkow:
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35)

b)

nagtego spadku o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje
przedsigbiorstw infrastrukturalnych w  zakladach powigzanych w
rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i1 art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE,
jezeli te inwestycje majg charakter strategiczny;

nagtego spadku o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje
przedsigbiorstw infrastrukturalnych traktowane jako dlugoterminowe
inwestycje w akcje zgodnie z art. 171a;

naglego spadku wartosci kwalifikowalnych akcji  przedsi¢biorstw
infrastrukturalnych innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) i b), o wielkos¢
stanowigcg sume 36 % i 92 % symetrycznego dostosowania, 0 ktorym
mowa W art. 172 niniejszego rozporzadzenia.”;

dodaje si¢ art. 171a w brzmieniu:

1.

LArtykut 171a
Dlugoterminowe inwestycje w akcje

Do celow niniejszego rozporzadzenia podzbior inwestycji w akcje mozna

traktowac jako dlugoterminowe inwestycje w akcje, jezeli zakltad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji wykaze w sposob zadowalajacy dla organu nadzoru, ze
spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a)

b)

d)

f)

9)

podzbidr inwestycji w akcje, a takze okres utrzymywania kazdej inwestycji w
akcje w obrebie tego podzbioru, sg jasno okreslone;

podzbidr inwestycji w akcje jest uwzgledniony w portfelu aktywow, ktory jest
wyznaczony w celu pokrycia najlepszego oszacowania portfela zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych odpowiadajacych co najmniej
jednemu wyraznie okre§lonemu rodzajowi dziatalnosci, a zaktad utrzymuje to
wyznaczenie przez caty okres trwania zobowigzan;

portfel zobowiazan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych oraz wyznaczony
portfel aktywdéw, o ktorym mowa w lit. b), sa okreslane, zorganizowane i
zarzadzane odrebnie od pozostatej dzialalnosci zaktadu, a wyznaczony portfel
aktywow nie moze by¢ wykorzystywany do pokrywania strat wyniktych z
innej dziatalno$ci zakladu;

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w portfelu zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, o ktérym mowa w lit. b), stanowig
jedynie cze$¢ ogolnych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji;

sredni okres utrzymywania inwestycji w akcje w podzbiorze przekracza 5 lat
lub, w przypadku gdy $redni okres utrzymywania dla podzbioru jest krétszy niz
5 lat, zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie sprzedaje zadnych
inwestycji w akcje w podzbiorze do chwili, w ktorej $redni okres
utrzymywania przekracza 5 lat;

podzbidr inwestycji w akcje obejmuje wylacznie akcje notowane w EOG lub
nienotowane akcje spotek, ktorych siedziba gtowna znajduje si¢ w panstwach
bedacych cztonkami EOG;

wyptacalno$¢ 1 ptynnos$¢ zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, jak
robwniez jego strategie, procesy 1 procedury sprawozdawcze dotyczace
zarzadzania aktywami 1 zobowigzaniami sg takie, aby na biezaco oraz W

43

PL



PL

36)

37)

h)

warunkach skrajnych zapewni¢, by byl on w stanie unikng¢ wymuszonej
sprzedazy kazdej inwestycji w akcje w podzbiorze przez okres co najmniej 10
lat;

zarzadzanie ryzykiem, zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami oraz polityka
inwestycyjna zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji odzwierciedlaja
wyrazony przez zaktad zamiar utrzymania podzbioru inwestycji w akcje przez
okres, ktory jest zgodny z wymogiem okreslonym w lit. e), oraz jego zdolnos¢

do spetienia wymogu okreslonego w lit. Q).

2. W przypadku gdy akcje sa utrzymywane w ramach przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania lub w ramach alternatywnych  funduszy
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 168 ust. 6 lit. a)—d), warunki okreslone w
ust. 1 tego artykulu mozna oceni¢ na poziomie funduszy zamiast na poziomie
aktywow utrzymywanych w ramach tych funduszy.

3.  Zaklady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji, ktore podzbior inwestycji w
akcje traktuja jako dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie z ust.l, nie
powracaja do stosowania metody, ktéra nie uwzglednia dlugoterminowych
inwestycji w akcje. Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktory
podzbidr inwestycji w akcje traktuje jako dlugoterminowe inwestycje w akcje, nie
jest juz w stanie spelnia¢ warunkoéw okreslonych w ust. 1, niezwlocznie informuje
o tym organ nadzoru i przez okres 36 miesiecy przestaje stosowal przepisy
art. 169 ust. 1 lit. b), ust. 2 lit. b), ust. 3 lit. b) i ust. 4 lit. b) do wszelkich swoich
inwestycji w akcje.”;
w art. 176 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

,4a. Niezaleznie od przepisOw ust. 4 obligacjom lub pozyczkom, ktorym zostat
przypisany stopien jakosci kredytowej zgodnie z art. 176a ust. 1 lub 2 lub

art. 176c¢ ust. 1, przypisuje si¢ czynnik ryzyka stress; na podstawie stopnia jakosci
kredytowej i zmodyfikowanego czasu trwania dur; obligacji lub pozyczki i,

przypisanych zgodnie z tabelg okreslong w ust. 3 niniejszego artykutu.”;

dodaje sig art. 176a—-176¢ w brzmieniu:

1)

2)

3)

,Artykut 176a
Wewnetrzna ocena stopni jakosci kredytowej obligacji i pozyczek

Obligacje lub pozyczke, dla ktorej nie jest dostgpna ocena kredytowa
sporzadzona przez wyznaczong ECAI 1 w przypadku ktorej dtuznicy nie ztozyli
zabezpieczenia spetniajacego kryteria okre$lone w art. 214, mozna przypisaé
do stopnia jakosci kredytowej 2, jezeli w odniesieniu do obligacji lub pozyczki
spetnione sg wszystkie kryteria okreslone w pkt 3 i 4.

Obligacje lub pozyczke, dla ktorej nie jest dostgpna ocena kredytowa
sporzadzona przez wyznaczong ECAI i1 w przypadku ktorej dtuznicy nie zlozyli
zabezpieczenia spetniajgcego kryteria okreslone w art. 214, inng niz obligacja
lub pozyczka przypisana do stopnia jakosci kredytowej 2 zgodnie z pkt 1,
mozna przypisa¢ do stopnia jakosci kredytowej 3, jezeli w odniesieniu do
obligacji lub pozyczki spetnione sg wszystkie kryteria okreslone w pkt 3 i 5.

Kryteria w niniejszym punkcie sg nastgpujace:
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b)

d)

(i)

(i)
(iii)
e)

(iv)
(v)

(vi)
9)

wlasna wewngtrzna ocena kredytowa obligacji  lub  pozyczki
przeprowadzona przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
spelnia wymogi wymienione w art. 176b;

obligacje wyemitowata lub pozyczke zaciggneta spotka, ktora nie nalezy
do tej samej grupy przedsiebiorstw co zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji;

obligacje wyemitowala lub pozyczke zaciagneta spotka, ktora nie jest
zaktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, jednostka
infrastrukturalng, instytucjg kredytowa, firmag inwestycyjng, instytucja
finansowa, ZAFI, inwestycyjng spotkg zarzadzajaca UCITS, instytucja
pracowniczych programéw emerytalnych ani niepodlegajaca regulacji
jednostka prowadzaca dziatalno$¢ finansows;

zadne roszczenia wobec spotki emitujacej obligacje lub zaciagajacej

pozyczke nie sg nadrzedne w stosunku do obligacji lub pozyczki, z
wyjatkiem nastepujacych roszczen:

roszczen ustawowych i roszczen dostawcOé4w instrumentu wsparcia
ptynnosci, pod warunkiem ze te roszczenia ustawowe i roszczenia
dostawcow instrumentu wsparcia ptynnosci sg tacznie nieistotne w
stosunku do catkowitego dtugu uprzywilejowanego spotki emitujacej
obligacje¢ lub zaciagajacej pozyczke;

roszczen powiernikow;

roszczen kontrahentdéw instrumentéw pochodnych;

oprocz regularnych ptatnosci odsetek wedlug statego lub zmiennego
oprocentowania przedmiotowa obligacja lub pozyczka zapewnia ptatnosé
z tytulu umorzenia po ustalonej cenie w terminie zapadalnosci lub
wczesniej;

w umowie dotyczacej obligacji lub pozyczki przewidziano nastgpujace

warunki:

pozyczkobiorca jest zobowigzany do przedtozenia pozyczkodawcy co
najmniej raz do roku zweryfikowanych danych finansowych;

pozyczkobiorca jest zobowigzany do powiadomienia pozyczkodawcy
o wszelkich zdarzeniach, ktore mogtyby istotnie wptyna¢ na ryzyko
kredytowe obligacji lub pozyczki;

pozyczkobiorca nie jest upowazniony do jednostronnej zmiany
warunkow obligacji lub pozyczki, ani do wprowadzenia innych zmian
w swojej dziatalnosci, ktore istotnie wptynetyby na ryzyko kredytowe
obligacji lub pozyczki;

emitenta obowigzuje zakaz emisji nowego dlugu bez wczes$niejszej
zgody ze strony zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

sytuacje stanowigce zdarzenie niewykonania zobowigzania okresla si¢
w sposob specyficzny dla emisji i emitenta;

ustalono, co ma nastgpi¢ w przypadku zmiany kontroli;

obligacje emituje lub pozyczke zacigga spdika, ktora spetnia wszystkie

ponizsze kryteria:
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4)

5)

6)

(i)
(i)

jest to spdtka z ograniczong odpowiedzialnos$cia;

spotka ma siedzibg gldownag w panstwie bedgcym cztonkiem EOG;

(i) ponad 50 % rocznych przychodow spotki jest denominowane w

walutach panstw bedacych cztonkami EOG lub OECD;

(iv) w ciggu co najmniej ostatnich 10 lat dziatalnosci spotki nie miato

(V)

miejsce zadne zdarzenie kredytowe;

spetniono co najmniej jeden z nastepujacych warunkéw w odniesieniu
do kazdego z trzech ostatnich lat obrachunkowych konczacych sig¢
przed dniem, w ktorym oblicza si¢ kapitatowy wymog wyptacalnosci:

— obrot roczny spotki przekracza 10 000 000 EUR;
— suma bilansowa spo6tki przekracza 10 000 000 EUR;

— liczba personelu zatrudnionego przez spotke przekracza 50
0s0b;

(vi) suma rocznego wyniku finansowego spotki przed odsetkami,

(vi

(vi

opodatkowaniem, deprecjacja i amortyzacja (,,EBITDA”) z ostatnich
pigciu lat obrachunkowych jest wyzsza niz 0;

1) taczny dlug spotki na koniec ostatniego roku obrachunkowego, za
ktory dostepne sa dane liczbowe, nie jest wyzszy niz 6,5-krotna
srednia rocznych wolnych przeptywdw pienieznych spotki w ciagu
ostatnich pieciu lat obrachunkowych;

i) $rednia warto§¢ EBITDA spotki w ciggu ostatnich pigciu lat
obrachunkowych nie jest mniejsza niz 6,5-krotne koszty odsetek
spotki za ostatni rok obrachunkowy, za ktory dostepne sa dane
liczbowe;

(ix) dhug netto spotki na koniec ostatniego roku obrachunkowego, za ktory

dostepne s3a dane liczbowe, nie jest wyzszy niz 1,5-krotny catkowity
kapital whasny spotki na koniec tego roku obrachunkowego.

Stopa zwrotu z obligacji lub pozyczki oraz stopa zwrotu z wszelkich obligacji i
pozyczek 0 podobnych warunkach umownych wyemitowanych Ilub
zaciggnigtych przez t¢ sama spoltke w poprzednich trzech latach
obrachunkowych nie przekracza wyzszej z ponizszych wartosci:

a)  Sredniej stop zwrotu z dwoch indeksow okreslonych zgodnie z pkt 6;

b)  sumy 0,5 % i stopy zwrotu z indeksu, ktory spetnia wymog zawarty w
lit. d) tego punktu.

Stopa zwrotu z obligacji lub pozyczki oraz stopa zwrotu z obligacji i pozyczek
0 podobnych warunkach umownych wyemitowanych lub zaciagnietych przez
te samg spotke w poprzednich trzech latach obrachunkowych nie przekracza
wyzszej z ponizszych wartosci:

a)  Sredniej stop zwrotu z dwoch indeksow okreslonych zgodnie z pkt 7;

b) sumy 0,5 % i stopy zwrotu z indeksu, ktory spelnia wymoég zawarty w
lit. b) tego punktu.

Do celow pkt4 zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji okresla dla
obligacji lub pozyczki, o ktérej mowa w pkt 1, stope zwrotu, na dzien emis;ji tej
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7)

8)

9)

obligacji lub zaciagnigcia tej pozyczki, z dwodch indeksow, ktore speiniaja
wszystkie z ponizszych wymogow:

a) oba indeksy to szerokie indeksy rynkowe dla obligacji bedacych
przedmiotem obrotu, dla ktérych dostepna jest zewngtrzna ocena
kredytowa;

b)  obligacje bedace przedmiotem obrotu wchodzagce w sktad dwoch
indeksow sa denominowane w tej samej walucie co obligacja lub
pozyczka;

C) termin wymagalnosci obligacji bedacych przedmiotem obrotu
wchodzacych w sklad dwoch indeksow jest zblizony do terminu
wymagalnosci obligacji lub pozyczki,

d) jeden z dwoch indeksow sktada si¢ z obligacji bedacych przedmiotem
obrotu o stopniu jakos$ci kredytowej 2;

e) jeden z dwoch indeksow sktada si¢ z obligacji bedacych przedmiotem
obrotu o stopniu jakosci kredytowej 4.

Do celow pkt5 zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji okresla dla
obligacji lub pozyczki, o ktorej mowa w pkt 2, stope zwrotu, na dzien emisji tej
obligacji lub zaciagnigcia tej pozyczki, z dwdch indeksow, ktore spelniaja
wszystkie z ponizszych wymogow:

a)  oba indeksy spetniaja wymogi okreslone w pkt 6 lit. a), b) i ¢);

b) jeden z dwodch indeksow sktada si¢ z obligacji bedacych przedmiotem
obrotu o stopniu jakosci kredytowej 3;

Cc) jeden z dwodch indeksow sktada si¢ z obligacji bedacych przedmiotem
obrotu o stopniu jakos$ci kredytowe;j 4.

Do celéw pkt 4, jezeli obligacja lub pozyczka, 0 ktorej mowa w pkt 1, posiada
cechy, inne niz cechy dotyczace ryzyka kredytowego lub braku ptynnosci,
ktore istotnie roéznig si¢ od cech obligacji bedacych przedmiotem obrotu
wchodzacych w sktad dwoch indeksow okreslonych zgodnie z pkt 6, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dostosowuje stope zwrotu z obligacji lub
pozyczki, aby odzwierciedli¢ te rdznice.

Do cel6éw pkt 5, jezeli obligacja lub pozyczka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada
cechy, inne niz cechy dotyczace ryzyka kredytowego lub braku ptynnosci,
ktore istotnie r6éznig si¢ od cech obligacji bedacych przedmiotem obrotu
wchodzacych w sktad dwoch indeksow okreslonych zgodnie z pkt 7, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dostosowuje stope zwrotu z obligacji lub
pozyczki, aby odzwierciedli¢ te rdznice.

Artykul 176b

Wymogi dotyczace wlasnej wewnetrznej oceny kredytowej obligacji i

pozyczek przeprowadzanej przez zaklad

Wymogi, ktére do celdéw art. 176a pkt 3 lit. a) musi spetni¢ wlasna wewnetrzna
ocena kredytowa obligacji lub pozyczki przeprowadzana przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, sa nastepujace:

a)

obligacji lub pozyczce przypisuje si¢ stopien jakosci kredytowej na podstawie
wlasnej wewnetrznej oceny kredytowej;
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b)

d)

9)

h)

1)

(i)

zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest w stanie wykaza¢é w sposob
zadowalajacy dla organu nadzoru, ze wlasna wewnetrzna ocena kredytowa i
stopien jako$ci kredytowej przypisany obligacji lub pozyczce na podstawie tej
oceny s3 wiarygodne 1 wlasciwie odzwierciedlajg ryzyko spreadu kredytowego
obligacji lub pozyczki zawarte w podmodule okreslonym w art. 105 ust. 5
akapit drugi lit. d) dyrektywy 2009/138/WE;

wlasna wewngtrzna ocena kredytowa uwzglednia wszystkie czynniki, ktore
moglyby miec¢ istotny wplyw na ryzyko kredytowe zwigzane z obligacja lub
pozyczka, w tym nastgpujace czynniki:

pozycje konkurencyjng emitenta;

jakos$¢ zarzadzania emitenta;

(iii) polityke finansowa emitenta;
(iv) ryzyko panstwa;
(v) wptyw wszelkich obowigzujacych warunkéw umownych;

(vi) historie wynikow finansowych emitenta, w tym liczbg lat prowadzenia
przez niego dziatalnosci;

(vii) wielko$¢ emitenta i poziom zréznicowania jego dziatalnosci;

(viii) ilosciowy wplyw wyemitowania obligacji lub zaciagnigcia pozyczki

na profil ryzyka i wskazniki finansowe emitenta;

(ix) strukture wlasno$ciowa emitenta;

ztozono$¢ modelu biznesowego emitenta;

do przeprowadzenia wlasnej wewnetrznej oceny kredytowej wykorzystuje si¢
wszystkie istotne informacje ilosciowe 1 jakosciowe;

wlasna wewngtrzna ocena kredytowa, stopien jakosci kredytowej przypisany
na podstawie tej oceny oraz informacje wykorzystane w celu wsparcia wlasnej
wewnetrznej oceny kredytowej sg udokumentowane;

wlasna wewngtrzna ocena kredytowa uwzglednia cechy porownywalnych
aktywow, dla ktérych dostgpna jest ocena kredytowa przeprowadzona przez
wyznaczong ECAT;

wlasna wewnetrzna ocena kredytowa uwzglednia tendencje w wynikach
finansowych emitenta;

wlasna wewnetrzna ocena kredytowa jest proceduralnie niezalezna od decyzji
o udzieleniu pozyczki;

zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji regularnie dokonuje przegladu
wlasnej wewnetrznej oceny kredytowe;.

Artykut 176C

Ocena stopni jakoSci kredytowej obligacji i pozyczek na podstawie

zatwierdzonego modelu wewnetrznego

Przepisy niniejszego artykutu stosuje si¢ w nastepujacych sytuacjach:
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2)

3)

b)

(i)

zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zawarl umowe (»umowe o
wspolnej inwestycji«), aby zainwestowa¢ w obligacje lub pozyczki
wspolnie z inng jednostka;

ta inna jednostka (»wspotinwestor«) jest jedna z nastepujacych
jednostek:

instytucjg zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 stosujaca metode wewnetrznych ratingéw, o
ktorej mowa w art. 143 ust. 1 tego rozporzadzenia;

(i) zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji stosujgcym

d)

model wewnetrzny zgodnie z art. 100 dyrektywy 2009/138/WE;

zgodnie z umowa o wspdlnej inwestycji zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji i wspOlinwestor inwestujg wspolnie w obligacje lub
pozyczki, dla ktérych nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona
przez wyznaczong ECAI 1 w przypadku ktorych dituznicy nie ztozyli
zabezpieczenia spetniajacego kryteria okreslone w art. 214;

umowa 0 wspolnej inwestycji stanowi, ze wspotinwestor dzieli si¢ z
zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji informacjami na temat
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania okre§lonego za
pomocg stosowanej przez niego metody wewnetrznych ratingdw lub, w
stosownych przypadkach, na temat stopnia jakos$ci kredytowej
okreslonego za pomocg stosowanego przez niego modelu wewnetrznego
dotyczace obligacji lub pozyczek, o ktérych mowa w lit. ¢), w celu
wykorzystania tych informacji do obliczenia kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Jezeli spelnione sg wszystkie kryteria okreslone w pkt 3—-6, obligacje i
pozyczki, o ktérych mowa w pkt 1 lit. ¢), przypisuje si¢ do stopni jakoSci
kredytowej ustalonych w nastgpujacy sposob:

a)

b)

w przypadku gdy wspotinwestor jest objety zakresem pkt 1 lit. b) ppkt
(1), stopnie jakosci kredytowej ustala si¢ na podstawie najbardziej
aktualnego prawdopodobienstwa  niewykonania  zobowigzania
okreslonego za pomoca metody wewnetrznych ratingdw;

w przypadku gdy wspotinwestor jest objety zakresem pkt 1 lit. b) ppkt
(i1), stopnie jakosci kredytowej s3 stopniami jakosci kredytowe;j
okreslonymi za pomoca modelu wewnetrznego.

Kryteria w niniejszym punkcie sg nastgpujace:

a)

b)

d)

emitent kazdej obligacji lub pozyczki nie nalezy do tej samej grupy
przedsigbiorstw co zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji;

emitent nie jest zakladem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, jednostka
infrastrukturalng, instytucja kredytowa, firmg inwestycyjng, instytucja
finansowa, ZAFI, inwestycyjng spotka zarzadzajacag UCITS, instytucja
pracowniczych programow emerytalnych ani niepodlegajaca regulacji
jednostka prowadzacg dziatalno$¢ finansowa;

emitent ma siedzibe gtowng w panstwie bedacym cztonkiem EOG;

ponad 50 % rocznych przychoddéw emitenta jest denominowane w
walutach panstw bedacych cztonkami EOG lub OECD;
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4)

e)  co najmniej jeden z nastgpujacych warunkéw jest spetniony dla kazdego
z trzech ostatnich lat obrachunkowych konczacych si¢ przed dniem, w
ktérym oblicza si¢ kapitatowy wymog wyptacalnos$ci:

- obrot roczny emitenta przekracza 10 000 000 EUR,;

—  suma bilansowa emitenta przekracza 10 000 000 EUR,;

- liczba personelu zatrudnionego przez emitenta przekracza 50 0s0b;
Kryteria w niniejszym punkcie sg nastgpujace:

a)  umowa 0 wspOlnej inwestycji okresla rodzaje obligacji i pozyczek, ktore
majg by¢ zakupione, wzglednie udzielone, oraz majgce zastosowanie
Kryteria oceny;

b)  wspotinwestor dostarcza zakladowi ubezpieczen lub zaktadowi
reasekuracji wystarczajacych szczegotowych informacji na temat procesu
podjecia decyzji w sprawie zakupu obligacji lub udzielenia pozyczki, w
tym zastosowanych kryteriow, struktury organizacyjnej wspotinwestora
oraz przeprowadzonych przez niego kontroli;

c)  wspotinwestor dostarcza zakladowi ubezpieczen lub zakladowi
reasekuracji danych na temat wszystkich wnioskdw o obligacje i
pozyczki, ktére maja by¢ zakupione, wzglednie udzielone;

d)  wspotinwestor dostarcza zakladowi ubezpieczen Ilub zakladowi
reasekuracji szczegétowych informacji na temat wszystkich decyzji 0
zatwierdzeniu lub odrzuceniu wnioskow o obligacje i pozyczki, ktore
majg by¢ zakupione, wzglednie udzielone;

e)  wspotinwestor utrzymuje ekspozycje na poziomie co najmniej 20 %
warto$ci nominalnej kazdej obligacji lub pozyczki;

f)  proces podjecia decyzji w sprawie zakupu obligacji lub udzielenia
pozyczki jest taki sam jak proces przeprowadzany przez wspotinwestora
w odniesieniu do jego innych inwestycji w poréwnywalne obligacje i
pozyczki;

g) zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji inwestuje we wszystkie
obligacje i pozyczki z rodzajow, o ktorych mowa w lit. a), w odniesieniu
do ktérych wspoétinwestor podejmuje decyzje o zatwierdzeniu wniosku o
obligacj¢ lub pozyczke;

h)  wspotinwestor dostarcza zakladowi ubezpieczen lub zaktadowi
reasekuracji informacji umozliwiajacych zaktadowi zrozumienie metody
wewnetrznych ratingéw lub, w stosownych przypadkach, modelu
wewnetrznego 1 jego ograniczen, jak rowniez jego adekwatnosci i
stosownosci, a w szczegdlnosci:

() opis metody wewnetrznych ratingdéw lub, w stosownych
przypadkach, modelu wewnetrznego, w tym danych
wejsciowych 1 czynnikow ryzyka, ilo$ciowego okreslenia
parametrow ryzyka i podstawowych metod oraz o0golnej
zastosowanej metodyki;

(i) opis zakresu stosowania metody wewnetrznych ratingéw lub, w
stosownych przypadkach, modelu wewngtrznego;
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38)

(iii) opis procesu walidacji modelu oraz innych procesow
umozliwiajacych monitorowanie wynikéw modelu, poddawanie
z biegiem czasu przegladowi stosownosci jego specyfikacji oraz
badanie wynikow metody wewnetrznych ratingow lub, w
stosownych przypadkach, modelu wewnetrznego w $wietle
zgromadzonych doswiadczen.

5) W przypadku gdy wspolinwestor jest objety zakresem pkt 1 lit. b) ppkt (i):

a)

b)

d)

zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyraznie dokumentuje,
ktoremu stopniowi jako$ci kredytowej odpowiada prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania okreslone w ramach oceny przeprowadzonej
przez instytucj¢ za pomocg metody wewngtrznych ratingdow;

dokonywane przez zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
przyporzadkowanie prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
do stopni jako$ci kredytowej zapewnia, aby otrzymany poziom wymogu
kapitalowego dla podmodutu ryzyka spreadu kredytowego, o ktérym
mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. d) dyrektywy 2009/138/WE,
dotyczacy przedmiotowej obligacji lub pozyczki byt odpowiedni;

przyporzadkowania dokonuje si¢ na podstawie tabeli 1 zawartej] w
zalagczniku 1 do rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
2016/1799*****;

przed przyporzadkowaniem w ostrozny sposob dokonuje si¢ dostosowan
w prawdopodobienstwie niewykonania zobowigzania, uwzgledniajac
czynniki jakoSciowe okreslone w art. 7 rozporzadzenia wykonawczego
(UE) 2016/1799;

dostosowania w prawdopodobienstwie niewykonania zobowigzania
dokonuje si¢ w jednej z nastgpujacych sytuacji:

Q) horyzont czasowy objety metodg wewnetrznych ratingdw
znacznie odbiega od trzyletniego horyzontu czasowego

okreslonego w art. 4 ust. 2 rozporzadzenia wykonawczego (UE)
2016/1799;

(i) definicja niewykonania zobowigzania zastosowana w metodzie
wewnetrznych ratingdw  znacznie odbiega od definicji
okreslonej w art. 4 ust. 4 rozporzadzenia wykonawczego.

6) W przypadku gdy wspotinwestor jest objety zakresem pkt 1 lit. b) ppkt (i),
model wewnetrzny zapewnia, aby otrzymany poziom wymogu kapitalowego
dla podmodutu ryzyka spreadu kredytowego, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5
akapit drugi lit. d) dyrektywy 2009/138/WE, dotyczacy przedmiotowe;j
obligacji lub pozyczki byl odpowiedni.

***** Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1799 z dnia 7 pazdziernika 2016 r.
ustanawiajagce wykonawcze standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen
kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej dla
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 136 wust. 1 oraz art. 136 ust. 3 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (Dz.U. L 275 z 12.10.2016, s. 3)”";

w art. 180 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
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b)

a)
b)

,Do celow akapitu pierwszego lit. b) ekspozycje w formie obligacji i
pozyczek w pelni, bezwarunkowo i1 nieodwotanie gwarantowanych przez
jednostki samorzadu regionalnego i wtadze lokalne wymienione w art. 1
rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2015/2011%****** " jezeli
gwarancja spetnia wymogi okreslone w art. 215 niniejszego rozporzadzenia,
sg traktowane jak ekspozycje wobec rzagdow centralnych.

*HxAA* Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2011 z dnia 11 listopada
2015 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do
wykazow jednostek samorzadu regionalnego i wladz lokalnych, ekspozycje
wobec ktorych nalezy traktowaé jako ekspozycje wobec rzadu centralnego
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (Dz.U.
L 2952z12.11.2015, s. 3).”;

dodaje sig ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Ekspozycjom w formie obligacji i pozyczek wobec jednostek
samorzadu terytorialnego 1 wladz lokalnych panstw cztonkowskich,
niewymienionych w art. 1 rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2015/2011,
przypisuje si¢ czynnik ryzyka stress; z tabeli zawartej w ust. 3
odpowiadajacy stopniowi jakosci kredytowej 2.

3b.  Ekspozycjom w formie obligacji i pozyczek w petni, bezwarunkowo i
nieodwolanie gwarantowanych przez jednostke samorzadu terytorialnego
lub wiladze lokalng panstwa cztonkowskiego niewymieniong w art. 1
rozporzadzenia wykonawczego (UE) 2015/2011, jezeli gwarancja spelnia
wymogi okreslone w art. 215 niniejszego rozporzadzenia, przypisuje si¢
czynnik ryzyka stress; z tabeli zawartej w ust. 3 odpowiadajacy stopniowi
jakosci kredytowej 2.”;

w art. 182 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

W ust. 5 skresla si¢ ostatnie zdanie;
dodaje si¢ ust. 6-11 w brzmieniu:

,0. Do celdéw ust. 4 ekspozycjom wobec zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, dla ktoérych nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona
przez wyznaczong ECAI, w przypadku gdy zaktad speinia obowigzujacy go
minimalny wymog kapitatlowy, przypisuje si¢ stopief jakosci kredytowej na
podstawie wspotczynnika wyptlacalnosci tego zaktadu, przyporzadkowujac
wspotczynniki wyplacalno$ci 1 stopnie jakosci kredytowej w nastgpujacy
sposob:

Wspotezynnik 196 % 175 % 122 % 100 % 95 %
wyptacalnosci

Stopien 1 2 3 3,82 5
jakosci

kredytowej

Jezeli wspotczynnik wyptacalno$ci przyjmuje warto$¢ mieszczaca sie
miedzy wspolczynnikami wyptacalnosci okreslonymi w tabeli powyzej,
stopien jakos$ci kredytowej wyznacza si¢ metodg interpolacji liniowej stopni
jakosci  kredytowej  odpowiadajacych  najblizszym ~ warto$ciom
wspolczynnikow wyptacalnosci okreslonym w powyzszej tabeli. Jezeli
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40)

41)
42)

wspoOtczynnik  wyplacalno$ci  jest nizszy od 95 %, stopien jakosSci
kredytowej wynosi 5. Jezeli wspdlczynnik wyptacalnosci jest wyzszy niz
196 %, stopien jakos$ci kredytowej wynosi 1.

Do celéw niniejszego ustepu ,,wspdiczynnik wyptacalnosci” oznacza
stosunek kwoty srodkéw wiasnych dopuszczonej na pokrycie kapitatowego
wymogu wyplacalnosci 1 kapitalowego wymogu wyplacalnosci, z
zastosowaniem najnowszych dostgepnych wartos$ci.

7. Do celdéw ust. 4 ekspozycjom wobec zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, dla ktoérych nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona
przez wyznaczong ECAIL, w przypadku gdy =zaklad nie spetnia
obowigzujacego go minimalnego wymogu kapitatowego, przypisuje si¢
stopien jakos$ci kredytowe;j 6.

8.  Przepisy ust. 6 i 7 niniejszego artykulu stosuje si¢ wylacznie od
pierwszego dnia, w ktérym zaklad odpowiadajacy danej ekspozycji podat do
publicznej wiadomosci sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej, o ktérym mowa w art. 51 dyrektywy 2009/138/WE. Przed tym
dniem ekspozycjom przypisuje si¢ stopien jakosci kredytowej 3,82.

9. Do celéw ust. 4 ekspozycjom wobec zaktadow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji z panstwa trzeciego, dla ktérych nie jest dostgpna
ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI, majacych siedzibg
w panstwie trzecim posiadajagcym system wyptacalnosci uznawany za
rownowazny z systemem wyplacalnosci ustanowionym w dyrektywie
2009/138/WE zgodnie z art. 227 tej dyrektywy, ktore to zaktady speiniaja
wymogi wyptacalno$ci obowigzujagce w tym panstwie trzecim, przypisuje
si¢ stopien jakos$ci kredytowej 3,82.

10. Do celéw ust. 4 ekspozycjom wobec instytucji kredytowych i
instytucji finansowych, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 i 26 rozporzadzenia
(UE) nr575/2013, spetniajacych wymogi wyplacalnosci okreslone w
dyrektywie 2013/36/UE i w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, dla ktérych
nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczonga ECAI,
przypisuje si¢ stopien jakosci kredytowej 3,82.

11. Do celdéw ust. 4 ekspozycjom innym niz ekspozycje, ktorym stopien

jakosci kredytowej przypisano na podstawie ust. 5-10, przypisuje si¢

stopien jakosci kredytowej 5.”;

art. 184 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Ekspozycja, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania dotyczace
ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentow i, jest pomniejszana o kwote
ekspozycji, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania przez kontrahentow
nalezacych do tej ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentow i w przypadku

ktorej czynnik ryzyka dla ryzyka koncentracji aktywow wspomniany w art. 186 i
187 wynosi 0 %.”;

w art. 186 skresla si¢ ust. 2—6;
w art. 187 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
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b)

, Do celow lit. b) ekspozycje, ktore sa objete w catosci, bezwarunkowo i
nieodwotalnie gwarancja jednostek samorzadu regionalnego 1 witadz
lokalnych wymienionych w art. 1 rozporzadzenia wykonawczego (UE)
2015/2011, jezeli gwarancja ta spelnia wymogi okreslone w art. 215
niniejszego rozporzadzenia, sa traktowane jak ekspozycje wobec rzadow
centralnych.”;

dodaje si¢ ust. 4a i 4b w brzmieniu:

»4a. Ekspozycjom wobec jednostek samorzadu terytorialnego i1 wiadz
lokalnych panstw cztonkowskich niewymienionych w art. 1 rozporzadzenia
wykonawczego (UE) 2015/2011 przypisuje si¢ czynnik ryzyka g; dla ryzyka
koncentracji aktywow odpowiadajacy S$redniej wazonej stopnia jakosci
kredytowej wynoszacej 2 zgodnie z ust. 4.

4b. Ekspozycjom w  peli, bezwarunkowo 1  nicodwolalnie
gwarantowanym przez jednostke samorzadu terytorialnego lub wiladze
lokalng panstwa cztonkowskiego niewymieniong w art. 1 rozporzadzenia
wykonawczego (UE) 2015/2011, jezeli gwarancja ta spelnia wymogi
okreslone w art. 215 niniejszego rozporzadzenia, przypisuje si¢ czynnik
ryzyka g; dla ryzyka koncentracji aktywow odpowiadajacy $redniej wazonej
stopnia jakosci kredytowej wynoszacej 2 zgodnie z ust. 4.”;

43) w art. 189 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

W ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
(i) lit. ) otrzymuje brzmienie:

»d) umoOw ograniczania ryzyka, obejmujacych umowy reasekuraciji,
spotki celowe (podmioty specjalnego przeznaczenia) oraz
sekurytyzacj¢ ubezpieczeniows;”;

(if)  dodaje sie lit. f) w brzmieniu:

»f)  instrumentéw pochodnych innych niz kredytowe instrumenty
pochodne objete podmodutem ryzyka spreadu kredytowego.”;

b)  wust. 6 dodaje si¢ lit. €) w brzmieniu:

»€) ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami zlozonymi jako
zabezpieczenie u kontrahenta centralnego lub cztonka rozliczajacego,
ktore sa wylaczone z masy upadlosciowej.”;

44) w art. 192 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

b)

,wJezeli zaklady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji zawarly umowy o
kompensowaniu zobowigzan obejmujace wiele instrumentdw pochodnych
stanowiacych ekspozycje kredytowa wobec tego samego kontrahenta, moga
one obliczy¢ strat¢ z tytutu niewykonania zobowigzania w odniesieniu do
tych instrumentow pochodnych, jak okreSlono w ust. 3-3c, na podstawie
tacznego skutku ekonomicznego wszystkich instrumentéw pochodnych
objetych ta samg umowa o kompensowaniu zobowigzan, jezeli spelnione sg
przepisy art. 209 i 210 w odniesieniu do kompensowania zobowigzan.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:
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,»3. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania dotyczaca instrumentu
pochodnego objetego zakresem art. 192a ust. 1 jest rowna:

LGD = max(18% - (Derivative + 50% * RMp;, ) — 50% - F' - Value; 0)

gdzie:

a)  Derivative oznacza warto$¢ instrumentu pochodnego okreslong
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  RMis, oznacza wielko$¢ efektu ograniczania ryzyka rynkowego przez
instrument pochodny;

c) Value oznacza warto$¢ aktywoéw posiadanych w charakterze
zabezpieczenia okreslong zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

d) F' oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy
zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentu pochodnego w
przypadku zdarzenia kredytowego dotyczacego kontrahenta.”;

c)  dodaje si¢ ust. 3a—3d w brzmieniu:

,»3a. Nie naruszajac ust. 3, strata z tytulu niewykonania zobowigzania
dotyczaca instrumentu pochodnego objetego zakresem art. 192a ust. 2 jest
rowna:

LGD = max(16% - (Derivative + 50% * RMy;, ) — 50% - F"' - Value; 0)

gdzie:

a)  Derivative oznacza warto$¢ instrumentu pochodnego zgodnie z art. 75
dyrektywy 2009/138/WE;

b)  RMiin oznacza wielkos¢ efektu ograniczania ryzyka rynkowego przez
instrument pochodny;

c) Value oznacza warto$¢ aktywoéw posiadanych w charakterze
zabezpieczenia zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

d) F" oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy
zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentu pochodnego w
przypadku zdarzenia kredytowego dotyczacego kontrahenta.

3b. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania dotyczaca instrumentéw
pochodnych innych niz te, o ktéorych mowa w ust. 3 i 3a, pod warunkiem ze
kontrakt na instrumenty pochodne spelnia wymogi okreslone w art. 11
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jest rowna:

LGD = max(90% - (Derivative + 50% - RMp;, ) — 50% - F"' - Value; 0)

gdzie:

a) Derivative oznacza warto$¢ instrumentu pochodnego okreslong
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  RMs, oznacza wielko$¢ efektu ograniczania ryzyka rynkowego przez
instrument pochodny;
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c) Value oznacza warto§¢ aktywow posiadanych w charakterze
zabezpieczenia okreslong zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

d) F™ oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy
zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentu pochodnego w
przypadku zdarzenia kredytowego dotyczacego kontrahenta.

3c. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania dotyczaca instrumentow
pochodnych nieobjetych ust. 3, 3a i 3b jest rowna:

LGD = max(90%- (Derivative + RMfin) - F""- Collateral; 0)

gdzie:

a) Derivative oznacza warto$¢ instrumentu pochodnego okreslong
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  RMin, oznacza wielkos¢ efektu ograniczania ryzyka rynkowego przez
instrument pochodny;

c) Collateral oznacza warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o ryzyko w
stosunku do instrumentu pochodnego;

d) F™ oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy
zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentu pochodnego w
przypadku zdarzenia kredytowego dotyczacego kontrahenta.

3d. Jezeli strate¢ z tytulu niewykonania zobowigzania dotyczaca
instrumentdw pochodnych oblicza si¢ na podstawie okreslonej w ust. 1
akapit drugi, do celow ust. 3-3¢ zastosowanie majg nastepujace zasady:

a)  warto$¢ instrumentu pochodnego jest sumag wartosci instrumentow
pochodnych objetych umowa o kompensowaniu zobowigzan;

b) efekt ograniczenia ryzyka okresla si¢ na poziomie kombinacji
instrumentdw pochodnych objetych umowsg o kompensowaniu
zobowigzan;

c) skorygowang o ryzyko warto$¢ zabezpieczenia okresla si¢ na
poziomie kombinacji instrumentéw pochodnych objetych umowa o
kompensowaniu zobowigzan.”;

d)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania dotyczaca kredytu
zabezpieczonego hipotecznie jest réwna:
LGD = maxi{{Loan — (80% X Mortgage + Guarantee); 0)

gdzie:

a) Loan oznacza warto$¢ kredytu zabezpieczonego hipotecznie okreslong
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

b)  Mortgage oznacza wartos¢ hipoteki skorygowang o ryzyko;

c) Guarantee oznacza kwote, jakg gwarant musiatby zaptaci¢ zaktadowi
ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji w przypadku, gdyby dtuznik
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45)

kredytu hipotecznego nie wykonal zobowigzania w momencie, gdy
warto$¢ nieruchomosci stanowigcej hipoteke byla réwna 80 %
skorygowanej o ryzyko warto$ci hipoteki.

Do celdw lit. ¢) gwarancje uznaje si¢ wylacznie wtedy, gdy zostala ona
udzielona przez kontrahenta wymienionego w art. 180 ust. 2 akapit pierwszy
lit. a)—d) i jest zgodna z wymogami okreSlonymi w art. 209, 210 i art. 215
lit. a)—e).”;

dodaje si¢ art. 192a w brzmieniu:
L Artykut 192a
Ekspozycje wobec uczestnikow rozliczajacych

1. Do celow art. 192 ust.3 instrument pochodny jest objety zakresem
niniejszego ustepu, jezeli spetnione sg nastgpujace wymogi:

a)  instrument pochodny jest transakcja zwigzang z kontrahentem centralnym,
w ktorej zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest klientem;

b)  pozycje i aktywa zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji zwigzane z
ta transakcja sa odroznione i wyodrebnione, na poziomie zaréwno
uczestnika rozliczajacego, jak i kontrahenta centralnego, od pozycji i
aktywow zaréwno uczestnika rozliczajacego, jak 1 pozostalych klientow
tego uczestnika rozliczajagcego, a wspomniane pozycje i aktywa sg w
wyniku tego odroznienia i wyodrgbnienia wylaczone z masy upadlo$ciowej
w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajacego
lub jego innego klienta lub innych klientéw lub niewyptacalnosci uczestnika
rozliczajacego lub jego innego klienta lub innych klientow;

C)  przepisy, regulacje, zasady i ustalenia umowne majace zastosowanie do
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji badz kontrahenta centralnego
lub dla nich wigzace ulatwiaja przeniesienie pozycji klienta zwiazanych z ta
transakcja oraz odpowiednich zabezpieczen na innego uczestnika
rozliczajacego w majacym zastosowanie okresie ryzyka w zwiazku z
uzupelnieniem zabezpieczenia w przypadku niewykonania zobowigzania
przez pierwotnego uczestnika rozliczajacego lub jego niewyptacalnosci. W
takiej sytuacji pozycje klienta i odpowiednie zabezpieczenia przenosi si¢
wedlug warto$ci rynkowej, chyba zZe klient zwrdci si¢ o rozliczenie danej
pozycji wedlug wartosci rynkowej;

d)  zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dysponuje niezalezng, pisemna
opinig prawng z uzasadnieniem, z ktérej wynika, ze w przypadku
zakwestionowania na drodze sadowej wlasciwe sady 1 organy
administracyjne na podstawie jednego z nast¢pujacych praw stwierdzityby,
ze klient nie ponosi strat z tytulu niewyplacalnosci uczestnika
rozliczajacego lub  ktoregokolwiek z  klientbw tego uczestnika
rozliczajacego:

(i) prawa wilasciwego dla zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji,
jego uczestnika rozliczajacego lub kontrahenta centralnego;

(i)  prawa regulujgcego transakcje;

(iii) prawa regulujacego zabezpieczenie;
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46)

47)

48)

(iv) prawa regulujacego dowolng umowe lub porozumienie niezbedne do
celow spelienia wymogow okreslonych w lit. b);

e)  kontrahent centralny jest kwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym.

2. Do celow art. 192 ust. 3a instrument pochodny jest objety zakresem
niniejszego ustepu, jezeli spetnione s3 wymogi okreslone w ust. 1, z wyjatkiem
tego, ze od zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji nie wymaga si¢ ochrony
przed stratami w przypadku wspolnego niewykonania zobowigzania przez
uczestnika rozliczajacego i innego klienta tego uczestnika rozliczajacego.”;

art. 196 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 196
Wielkos$¢ efektu ograniczania ryzyka

Wielkos¢ efektu ograniczania ryzyka dla ryzyka aktuarialnego lub rynkowego w
przypadku umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu pochodnego
stanowi wigksza sposrdd dwoch wartosci: zero albo rdéznica miedzy
nastepujacymi wymogami kapitatowymi:

a)  hipotetycznym wymogiem kapitalowym dla ryzyka aktuarialnego lub
rynkowego zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, obliczonym
zgodnie z sekcjami 1-5 niniejszego rozdziatu, ktoéry miatby zastosowanie w
przypadku braku umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu
pochodnego;

b)  wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego lub aktuarialnego zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.”;

w art. 197 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Jezeli  spelnione sg kryteria okre§lone w art. 214 niniejszego
rozporzadzenia, skorygowana o ryzyko warto§¢ zabezpieczenia
dostarczonego w formie papieréw warto$ciowych, o ktorym mowa w art. 1
pkt 26 lit. b), jest rowna réznicy miedzy wartoscig aktywow posiadanych w
charakterze zabezpieczenia, wycenionych zgodnie z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE oraz korekta o ryzyko rynkowe, o ktoérej mowa w ust. 5
niniejszego artykutu, o ile spelnione sg oba nastepujace warunki:”;

b)  ust. 7 otrzymuje brzmienie:

1. Jezeli w przypadku niewyptacalnosci kontrahenta okreslenie
proporcjonalnego udziatu zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w
masie upadlo$ciowej niewyplacalnego kontrahenta przekraczajacej warto$¢
zabezpieczenia nie uwzglednia faktu, ze zaktad uzyskuje zabezpieczenie,
wszystkie czynniki F, F', F" i F™, o ktérych mowa w art. 192 ust. 2-3c,
wynoszg 100 %. We wszystkich innych przypadkach czynniki te wynosza
odpowiednio 50 %, 18 %, 16 % i 90 %.”;

w art. 199 dodaje si¢ ust. 12 i 13 w brzmieniu:

,12. Niezaleznie od ust. 2-11 ekspozycjom, o ktorych mowa w art. 192 ust. 3,
przypisuje si¢ prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania rowne 0,002 %.

13. Niezaleznie od ust. 2-12 ekspozycjom, o ktorych mowa w art. 192 ust. 3a,
przypisuje si¢ prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania rowne 0,01 %.”;
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49) art. 201 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) suma obejmuje wszelkic mozliwe kombinacje (j,k) prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania dla ekspozycji wobec pojedynczych
kontrahentow, zgodnie z art. 199;”;

50) w art. 207 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Do celéw ust. 1 wartos¢ odroczonych podatkow dochodowych jest
obliczana zgodnie z art. 15 ust. 1 i 2, nic naruszajgc ust.2a, 2b i 2c
niniejszego artykutu.”;

b)  dodaje si¢ ust. 2a—2d w brzmieniu:

»2a. Jezeli strata, o ktorej mowa w ust. 1, doprowadzitaby do wzrostu
warto$ci aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie wykorzystuja tego wzrostu do celow
korekty, o ktérej mowa we wspomnianym ustgpie, chyba ze sa w stanie
wykazaé w sposob zadowalajacy organ nadzoru, ze prawdopodobne jest, ze
w przysztosci osiggnigty zostanie dochod podlegajacy opodatkowaniu, ktory
pozwoli na wykorzystanie tego wzrostu, z uwzglednieniem wszystkich
ponizszych elementow:

a)  wszelkich wymogoéw prawnych lub regulacyjnych dotyczacych
terminéw przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat
podatkowych lub niewykorzystanych ulg podatkowych;

b)  wielkosci straty, o ktorej mowa w ust. 1, i jej wptywu na biezacg i
przyszla sytuacje finansowa zaktadu, a takze na ustalanie cen
produktéw  ubezpieczeniowych, rentowno$¢ rynku,  popyt
ubezpieczeniowy, pokrycie reasekuracyjne i inne zmienne
makroekonomiczne;

c)  zwickszonej niepewnosci co do przysztego zysku po odnotowaniu
straty, o ktdrej mowa w ust. 1, jak rowniez rosnacego stopnia
niepewnosci co do przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu
po odnotowaniu tej straty, w miar¢ wydtuzania horyzontu prognozy.

2b. W celu wykazania prawdopodobnej dostepnosci przysziego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu zaklady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji
nie przyjmuja zatozen korzystniejszych od zatozen wykorzystywanych do
wyceny 1 wykorzystania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zgodnie z art. 15.

2c. W celu wykazania prawdopodobnej dostepnosci przysziego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu zatozenia przyjmowane przez zaklady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji spetniajg nastepujace warunki:

a) nie zaklada si¢ sprzedazy w ramach nowej dzialalno$ci, ktorej
wielko$¢ przekracza wielko§¢ przewidywang do celow planowania
dzialalnosci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

b)  nie zaktada si¢ sprzedazy w ramach nowej dziatalnosci wykraczajacej
poza horyzont planowania dziatalnosci zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji oraz poza okres przekraczajacy maksymalnie
piec lat;
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51)

52)

C) przyjmuje si¢, ze stopy zwrotu z inwestycji zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji w nastepstwie straty, o ktorej mowa w ust. 1, sg
réwne domys$lnym zwrotom dla stép forward wynikajacych z
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka po poniesieniu tej straty, chyba ze zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji jest w stanie przedstawi¢ wiarygodne dowody na
to, ze prawdopodobny zwrot przewyzszy te domys$lne zwroty;

d) nie naruszajac lit. a), jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
ustala horyzont prognozowania zyskdw z nowej dziatalnosci, ktory
jest dluzszy niz horyzont planowania dzialalno$ci, ustala si¢
ograniczony horyzont prognozowania i stosuje si¢ odpowiednie
redukcje warto$ci w odniesieniu do przewidywanych zyskéw z nowe;j
dziatalnosci, ktére wykraczaja poza horyzont planowania dziatalno$ci
zakladu. Zaktada si¢, ze takie redukcje warto$ci wzrastaja, im dalej w
przyszto$¢ wybiegaja prognozowane zyski.

2d. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji mogg zaktadaé realizacj¢
przysztych dzialan zarzadu w nastgpstwie straty, o ktéorej mowa w ust. 1,
pod warunkiem przestrzegania przepisow okreslonych w art. 23.”;

art. 208 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli zaklady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji dokonujg przeniesienia
ryzyk aktuarialnych na podstawie umow reasekuracji ograniczonej zdefiniowanej
w art. 210 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE, ktdra to reasekuracja ograniczona jest
zgodna z wymogami okreslonymi w art. 209, 211 1 213 niniejszego
rozporzadzenia, umowy te uznaje si¢ w obliczeniach opartych na scenariuszu
okreslonych w tytule I rozdziat V sekcje 2, 3 1 4 niniejszego rozporzadzenia tylko
w takim zakresie, w jakim ryzyko aktuarialne zostaje przeniesione na kontrahenta
umowy. Niezaleznie od poprzedniego zdania, reasekuracja ograniczona lub
podobne rozwigzania, w przypadku ktorych skuteczne przeniesienie ryzyka jest
porownywalne do reasekuracji ograniczonej, nie sg uwzgledniane przy ustalaniu
miar warto$ci ryzyka sktadki i rezerw zgodnie z art. 116 i 147 niniejszego
rozporzadzenia lub obliczaniu parametrow specyficznych dla danego zaktadu
zgodnie z sekcja 13 niniejszego rozdziatu.”;

art. 209 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Jezeli warunki umowne dotyczace technik ograniczania ryzyka obowiazuja
przez okres krotszy niz 12 miesigcy, a zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
zamierza zastgpi¢ dang technike ograniczania ryzyka w momencie jej wygasnigcia
innymi podobnymi warunkami umownymi, lub gdy dana technika ograniczania
ryzyka jest przedmiotem korekty odzwierciedlajacej zmiany w ekspozycji, ktora
obejmuje, wowczas taka technika ograniczania ryzyka jest catkowicie
uwzgledniana przy wyznaczaniu podstawowego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace kryteria jakosciowe:

a)  zaktad ubezpieczen Iub zaklad reasekuracji posiada pisemng strategie
zastgpienia lub korekty techniki ograniczania ryzyka obejmujaca sytuacje
takie jak sytuacja, w ktorej zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
stosuje kombinacje wielu warunkéw umownych w celu przeniesienia
ryzyka, o ktorym mowa w art. 210 ust. 5;
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53)

54)

b)

d)

9)

h)

.

zastapienie lub korekta techniki ograniczania ryzyka nast¢puje czesciej niz
raz w tygodniu tylko w przypadkach, gdy bez zastgpienia lub korekty
zdarzenie mialoby istotny, niekorzystny wplyw na wyptacalnos¢ zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

zastgpienie lub korekta techniki ograniczania ryzyka nie sa uwarunkowane
przysztym zdarzeniem znajdujacym si¢ poza kontrolg zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji, a jezeli zastapienie lub korekta techniki
ograniczania ryzyka sg uwarunkowane przysztym zdarzeniem znajdujagcym
si¢ pod kontrolg zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, to warunki
takiego zastgpienia lub takiej korekty sg jasno udokumentowane w pisemne;j
strategii, o ktorej mowa w lit. a);

zastgpienie lub korekta techniki ograniczania ryzyka sa w sposob
realistyczny oparte na zastgpieniach i korektach dokonanych wcze$niej
przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oraz sa zgodne z
biezacymi praktykami i strategig dziatalno$ci zaktadu;

nie istnieje istotne ryzyko zwigzane z brakiem mozliwos$ci zastgpienia lub
korekty techniki ograniczania ryzyka ze wzgledu na brak ptynnosci na
rynku;

ryzyko, ze koszty zastapienia lub korekty techniki ograniczania ryzyka
wzrosng w ciggu kolejnych 12 miesigcy, jest odzwierciedlone w
kapitalowym wymogu wyptacalnosci;

zastgpienie lub korekta techniki ograniczania ryzyka nie sg sprzeczne z
wymogami, ktére maja zastosowanie do przyszlych dzialan zarzadu
okreslonych w art. 23 ust. 5;

pierwotny umowny termin zapadalnos$ci nie jest krotszy niz jeden miesigc w
przypadkach, gdy zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przenosi
ryzyka w drodze zakupu lub emisji instrumentéw finansowych;

pierwotny umowny termin zapadalno$ci nie jest krotszy niz trzy miesiace,
jezeli zaktad ubezpieczen Ilub =zaklad reasekuracji przenosi ryzyka
aktuarialne za pomocg umow reasekuracji lub spoétek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia).”;

w art. 210 dodaje sig ust. 5w brzmieniu:

Jezeli w celu przeniesienia ryzyka zaklad ubezpieczen lub zaklad

reasekuracji stosuje kombinacj¢ wielu warunkéw umownych, kazdy z warunkow
umownych musi indywidualnie spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 1 i 4, natomiast
warunki umowne w kombinacji muszg spetnia¢ wymogi okre$lone w ust. 21 3.”;

w art. 211 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego, ktory
nie ma siedziby w panstwie posiadajagcym system wyplacalnosci
uznawany za rownowazny lub tymczasowo rownowazny zgodnie z
art. 172 dyrektywy 2009/138/WE i ktéoremu zostat przypisany stopien
jakosci kredytowej 3 lub lepszy, zgodnie z rozdzialem I sekcja 2
niniejszego tytutu.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

61

PL



,»3. Jezeli kontrahentem umowy reasekuracji jest zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji, ktéry przestat spetnia¢ kapitalowy wymog
wyptacalno$ci po zawarciu umowy reasekuracji, ochrona zapewniana przez
technike ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego moze zosta¢ czeSciowo
uznana przez okres nie dluzszy niz sze$¢ miesigcy od momentu, gdy
kontrahent przestaje spetnia¢ kapitalowy wymog wyplacalnosci. W tym
przypadku skutek techniki ograniczania ryzyka zostaje ograniczony o
procent, w jakim naruszono kapitalowy wymoég wyptacalnosci. Gdy tylko
kontrahent ponownie zacznie spelnia¢ kapitatowy wymoég wyplacalnosci,
skutek techniki ograniczania ryzyka nie jest dluzej ograniczany. Jezeli
kontrahent w ciggu tego okresu szesciu miesigcy nie zacznie ponownie
spetnia¢ kapitatowego wymogu wyptacalnosci, skutki techniki ograniczania
ryzyka nie sg juz uznawane. Jezeli przed uplywem okresu sze$ciu miesigcy
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stwierdzi, ze istnieje male
prawdopodobienstwo, aby kontrahent byt w stanie zaczaé ponownie
spelnia¢  kapitalowy wymodg wyplacalnosci w tym okresie, zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie uwzglednia juz skutkow techniki
ograniczania ryzyka w  podstawowym  kapitalowym = wymogu
wyplacalno$ci.”;

c)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,»3a. Nie naruszajac ust. 3, jezeli kontrahentem umowy reasekuracji jest
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktory przestal spetniaé
minimalny wymoég kapitatlowy po zawarciu umowy reasekuracji, skutek
techniki ograniczania ryzyka przestaje by¢ uwzgledniany w podstawowym
kapitatowym wymogu wyptacalnosci.”;

55) art. 212 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji dokonuje przeniesienia
ryzyka w celu doprowadzenia do uwzglednienia techniki ograniczania ryzyka w
podstawowym kapitalowym wymogu wyptacalnosci, w przypadkach innych niz
wskazane w art. 211 ust. 1, w tym przeniesien w drodze zakupu lub emisji
instrumentow finansowych, to oprocz kryteridow jakosciowych okreslonych w
art. 209 1 210 musza by¢ spelnione kryteria jakosciowe przewidziane w ust. 2-5.”;

56) art. 213 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku niespetniania kryteriow jakosciowych okreslonych w art. 211
ust. 1 lub art. 212 ust. 4 lub 5 zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji tylko
wtedy uwzgledniajg techniki ograniczania ryzyka przy obliczaniu podstawowego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jezeli spelnione jest jedno z nastepujacych
Kryteridw:

a) technika ograniczania ryzyka speinia kryteria jako$ciowe okreslone w art. 209,
210 oraz art. 212 ust. 2 i 3 oraz istnieja umowy zabezpieczenia spetniajace
kryteria przewidziane w art. 214;

b)  technice ograniczania ryzyka towarzyszy inna technika ograniczania ryzyka,
ktora — w przypadku gdy jest traktowana tgcznie z pierwszg technikg — spetnia
kryteria jako$ciowe okreslone w art. 209 i 210 oraz art. 212 ust.2 i 3, a
kontrahenci tej innej techniki ograniczania ryzyka spetniajag wymogi okreslone
wart. 211 ust. 1iart. 212 ust. 41 5.”;

57) w art. 218 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
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a)

b)

c)

w ust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(i) lit. @) ppkt (iii) otrzymuje brzmienie:

»(111) wspotczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej, o
ktorym mowa w art. 117 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, o ile
istnieje uznawalna umowa reasekuracji nadwyzki szkody lub
uznawalna umowa reasekuracji nadwyzki szkodowosci dla
danego segmentu zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu;”;

(if)  lit. c) ppkt (iii) otrzymuje brzmienie:

»(111) wspotczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej, o
ktorym mowa w art. 148 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, o ile
istnieje uznawalna umowa reasekuracji nadwyzki szkody lub
uznawalna umowa reasekuracji nadwyzki szkodowosci dla
danego segmentu zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu;”;

W ust. 2 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(1)  formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Umowa reasekuracji nadwyzki szkody lub umowa reasekuracja
nadwyzki szkodowos$ci dla danego segmentu jest traktowana jako
uznawalna, o ile spetnia nastepujace warunki:”;

(it)  lit. @) otrzymuje brzmienie:

»a) W przypadku umowy reasekuracji nadwyzki szkody umowa ta
przewiduje pelne odszkodowanie do okreslonego limitu lub bez
limitu za straty zaktadu cedujacego ryzyko, ktére sa zwiazane
albo z pojedynczymi roszczeniami ubezpieczeniowymi albo ze
wszystkimi roszczeniami ubezpieczeniowymi na podstawie tej
samej polisy w okre§lonym okresie czasu 1 ktore sg wyzsze niz
okreslona czg$¢ zachowka zaktadu cedujacego ryzyko;”;

(iii) dodaje si¢ lit. aa) w brzmieniu:

»aa) w przypadku umowy reasekuracji nadwyzki szkodowosci
umowa ta przewiduje pelne odszkodowanie do okreslonego
limitu lub bez limitu za zagregowane straty zaktadu cedujacego
ryzyko, ktore sa zwigzane ze wszystkimi roszczeniami
ubezpieczeniowymi w danym segmencie lub jednorodnymi
grupami ryzyka w obrebie danego segmentu w okreslonym
okresie czasu i ktore sg wyzsze niz okre$lona czgs¢ zachowka
zaktadu cedujacego ryzyko;”;

ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celow niniejszego artykutu »umowa reasekuracji nadwyzki szkody«
oznacza rowniez uzgodnienia ze spotkami celowymi (podmiotami
specjalnego przeznaczenia), ktore przewiduja przeniesienie ryzyka
rbwnowazne z umowg reasekuracji nadwyzki szkody, a »umowa
reasekuracji nadwyzki szkodowosci« oznacza rdéwniez uzgodnienia ze
spotkami celowymi (podmiotami specjalnego przeznaczenia), ktore
przewidujg przeniesienie ryzyka rownowazne z umowg reasekuracji
nadwyzki szkodowosci.”;
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58)

59)

60)

d)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zawart wiele umoéw
reasekuracji nadwyzki szkody lub wiele uméw reasekuracji nadwyzki
szkodowosci, z ktorych kazda speinia indywidualnie wymoég okreslony w
ust. 2 lit. d), a w kombinacji spetniajg one wymogi okreslone w ust. 2 lit. a),
b) i ¢), ich kombinacj¢ traktuje si¢ jako pojedynczg uznawalng umowe
reasekuracji nadwyzki szkody lub, w stosownych przypadkach, pojedyncza
uznawalng umowg reasekuracji nadwyzki szkodowosci.”;

art. 220 ust. 1 lit. c) otrzymuje brzmienie:

»¢) W przypadku istnienia uznawalnej umowy reasekuracji nadwyzki szkody
metoda reasekuracji nieproporcjonalnej 1 lub — w przypadku istnienia uznawalnej
umowy reasekuracji nadwyzki szkodowosci — metoda  reasekuracji
nieproporcjonalnej 2 dla parametréw specyficznych dla zakladu zastepujacych
parametry standardowe, o ktorych mowa w art. 218 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) i art. 218
ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii);”;

w art. 260 ust. 1 dodaje si¢ lit. h) w brzmieniu:
,h) odroczone podatki dochodowe:

(i) dziatania zwigzane z wyborem przez zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji metod i zatozen stuzacych wykazaniu kwoty i mozliwosci
odzyskania zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do
pokrywania strat;

(if) zaangazowanie odpowiednich kluczowych funkcji w dobdr i oceng
metod 1 zalozen stuzacych wykazaniu kwoty 1 mozliwosci odzyskania
zdolnosci odroczonych podatkow dochodowych do pokrywania strat;
sposob, w jaki wynik tej oceny jest zglaszany organowi
administrujgcemu, zarzadzajacemu lub nadzorczemu, w tym ocena
podstawowych  zatozen zastosowanych przy prognozowaniu
przysztego dochodu podlegajacego opodatkowaniu do celow art. 15 i
207, a takze objasnienie wszelkich watpliwosci zwigzanych z tymi
zatozeniami, za co w kazdym przypadku odpowiada funkcja
aktuarialna albo funkcja zarzadzania ryzykiem;

(iif) rodzaje ryzyka, na ktore zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
jest lub moze by¢ narazony, przy uwzglednieniu potencjalnych
przysztych zmian w profilu ryzyka zakladu wynikajacych ze strategii
dziatalnosci zaktadu lub otoczenia gospodarczego i finansowego, w
tym ryzyko operacyjne i potencjalne zmiany w zdolnos$ci odroczonych
podatkow dochodowych zakladu do pokrywania strat. Ocena ta
obejmuje ogodlng zalezno$¢ wyptacalnosci i kondycji finansowej od
odroczonych podatkow dochodowych oraz jej spojnos¢ z polityka
zarzadzania ryzykiem.”;

w art. 297 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. i) w brzmieniu:

»1) informacje dotyczace odroczonych podatkéw dochodowych, ktore
zawierajg co najmniej wszystkie ponizej wymienione informacje:
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61)

(i)  opis wyliczonej kwoty aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego bez przeprowadzenia oceny ich mozliwego
wykorzystania oraz zakres, w jakim przedmiotowe aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete;

(i) w przypadku ujetych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego opis aktywoéw, ktore prawdopodobnie zostang
wykorzystane, odnoszacy si¢ do mozliwego przyszitego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu oraz do odwrocenia ujgcia
zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z podatkiem dochodowym natozonym przez te same
organy podatkowe;

(ili) w odniesieniu do aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego netto obliczonych jako réznica pomigdzy kwota
uznanych aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a kwota zobowigzan =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego — wszystkie ponizej wymienione informacje:

— potwierdzenie, ze przedmiotowe aktywa =z tytutu
odroczonego podatku dochodowego netto sg dostepne jako

pozycje podstawowych srodkow wlasnych
zaklasyfikowane jako Tier 11l zgodnie z art. 76 lit. a) ppkt
(iii);

— opis kwoty przedmiotowych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego netto, ktore s3
uznawane za dopuszczalne $rodki  wlasne, z
zastosowaniem limitow dopuszczalnosci okreslonych w

art. 82;

—  jezeli kwota aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest znaczaca, opis podstawowych zatozen
przyjetych do prognozowania mozliwego przysztego
dochodu podlegajacego opodatkowaniu do celow art. 15.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. i) w brzmieniu:

,»1)  informacje dotyczace zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych
do pokrywania strat, ktore zawieraja co najmniej wszystkie ponizej
wymienione informacje:

(i) kwote, o ktorg kapitalowy wymoédg wyptacalnosci zostat
skorygowany ze wzgledu na zdolno$¢ odroczonych podatkdéw
dochodowych do pokrywania strat, a takze opis zobowigzan z
tytulu odroczonego podatku dochodowego, przeniesienia strat
na wczesniejsze okresy oraz mozliwego przysztego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu, wykorzystanych do wykazania
mozliwego wykorzystania;

(i) jezeli kwota aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest znaczaca, opis podstawowych zalozen
przyjetych do prognozowania mozliwego przysztego dochodu
podlegajacego opodatkowaniu do celow art. 207.”;

w art. 311 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,d) informacje dotyczace odroczonych podatkéw dochodowych, ktore
zawierajg co najmniej wszystkie ponizej wymienione informacje:

(i)  opis wyliczonej kwoty aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego bez przeprowadzenia oceny ich mozliwego
wykorzystania oraz zakres, w jakim przedmiotowe aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete;

(i) w przypadku ujetych aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego opis kwot uznanych za kwoty, Kktore
prawdopodobnie zostang wykorzystane, odnoszacy si¢ do
mozliwego przysziego dochodu podlegajacego opodatkowaniu
oraz do odwrdcenia ujecia zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwigzanych z podatkiem dochodowym
natozonym przez te same organy podatkowe;

(iii) szczegotowy opis podstawowych zalozen przyjetych do
prognozowania mozliwego przysztego dochodu podlegajacego
opodatkowaniu do celéw art. 15;

(iv) analize wrazliwosci aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego netto na zmiany podstawowych zatozen, o
ktérych mowa w ppkt (iii).”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

»d) W odniesieniu do przysztego zysku prognozowanego na potrzeby
zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat
zgodnie z art. 207:

(i) opis oraz odpowiednia kwot¢ kazdego ze skladnikow
wykorzystanych do wykazania dodatniej warto$ci wzrostu
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

(if) szczegotowy opis podstawowych zatozen przyjetych do
prognozowania mozliwego przysztego dochodu podlegajacego
opodatkowaniu do celéw art. 207;

(iii) analize wrazliwo$ci wartosci korekty na zmiany podstawowych
zatozen, o ktorych mowa w ppkt (i1).”;
62) art. 326 ust. 4 lit. d) otrzymuje brzmienie:
»d) platnosci te nie sg zwigzane z wydatkami, ktére sa wylaczone ze

zagregowanej maksymalnej ekspozycji na ryzyko zdefiniowanej w art. 1
pkt 44.”;

63) w art. 335 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. e) otrzymuje brzmienie:

»€) proporcjonalny udziat funduszy wlasnych zakladow obliczonych
zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi, zdefiniowanymi w
art. 2 pkt7 dyrektywy 2002/87/WE, w odniesieniu do udziatlow
kapitatowych w jednostkach powigzanych, ktoére s3 instytucjami
kredytowymi, firmami inwestycyjnymi, instytucjami finansowymi,
zarzadzajacymi  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi,
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64)

65)

spotkami zarzadzajacymi UCITS, oraz w nieobjetych regulacja
przedsigbiorstwach prowadzacych dziatalno$¢ finansowa, wraz z
proporcjonalnym udziatem ustawowych funduszy wtasnych zaktadow,
0 ktérych mowa w art. 17 dyrektywy 2003/41/WE, w odniesieniu do
udzialow kapitalowych w jednostkach powigzanych, ktére sa
instytucjami pracowniczych programow emerytalnych;”;

b) lit. f) otrzymuje brzmienie:

,f) zgodnie z art. 13 niniejszego rozporzadzenia dane wszystkich
jednostek powigzanych, w tym przedsigbiorstw uslug pomocniczych,
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i1 inwestycji w formie
funduszy, innych niz te, o ktéorych mowa w lit. a8)—€) niniejszego
ustepu.”;

w art. 336 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) kapitalowego wymogu wyptacalnosci obliczonego na podstawie
danych skonsolidowanych, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. a), b)
i ¢), danych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i inwestycji w
formie funduszy bedacych jednostkami zaleznymi spotki dominujace;,
zgodnie z zasadami okreslonymi w tytule I rozdziat VI sekcja 4
dyrektywy 2009/138/WE;”;

b) lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) w przypadku jednostek, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. f)
niniejszego rozporzadzenia, innych niz jednostki objete zakresem
lit. ) niniejszego ustegpu — kwoty okre$lonej zgodnie z art. 13,
art. 168-171a, art. 182-187 i art. 188 niniejszego rozporzadzenia;”;

c)  dodaje sie lit. €) w brzmieniu:

»€) W przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania lub
inwestycji w formie funduszy, o ktérych mowa w art. 335 ust. 1 lit. f)
niniejszego rozporzadzenia, ktore nie sg jednostkami zaleznymi
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji posiadajacego udziaty
kapitatlowe w innym zakladzie i do ktorych art. 84 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia stosuje si¢ na poziomie indywidualnym — kwoty
okreslonej zgodnie z tytulem [ rozdziat V oraz art. 84 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia.”;

art. 337 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 337

Metoda 1: okres$lenie waluty lokalnej do celow obliczania ryzyka walutowego

W przypadku gdy skonsolidowany kapitalowy wymog wyplacalno$ci grupy

jest obliczany, w catosci lub w czg$ci, na podstawie formuty standardowej, walutg
lokalng, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1, jest waluta wykorzystywana do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niezaleznie od ust. 1, jezeli znaczaca kwota skonsolidowanych rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych lub skonsolidowanych $rodkéw wihasnych grupy
jest wyrazona w walucie innej niz waluta wykorzystywana do sporzadzania
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych, walut¢ t¢ mozna uzna¢ za walute
lokalng, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1.”;

66) zalgcznik 1 zastgpuje si¢ tekstem znajdujagcym si¢ w zalaczniku I do niniejszego

rozporzadzenia;

67) w zalaczniku III wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatgcznikiem II do niniejszego
rozporzadzenia;

68) zalgcznik V zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalaczniku III do niniejszego
rozporzadzenia;

69) w zatgczniku VI wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatacznikiem IV do niniejszego
rozporzadzenia;

70) w zaltgczniku VII wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem V do niniejszego
rozporzadzenia;

71) zatacznik VIII zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zatagczniku VI do niniejszego
rozporzadzenia;

72) w zalgczniku IX wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem VII do niniejszego
rozporzadzenia;

73) w zalgczniku X wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatacznikiem VIII do niniejszego
rozporzadzenia;

74) zatgcznik XIV zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zataczniku IX do niniejszego
rozporzadzenia;

75) w zalaczniku XVI wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatgcznikiem X do niniejszego
rozporzadzenia;

76) w zalagczniku XVII wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem XI do niniejszego
rozporzadzenia,

77) w zalgczniku XXI wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zatgcznikiem XII do niniejszego
rozporzadzenia,

78) w zalgczniku XXII wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem XIII do

niniejszego rozporzadzenia;

79) w zalgczniku XXIII wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem XIV do
niniejszego rozporzadzenia;

80) w zalaczniku XXIV wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem XV do
niniejszego rozporzadzenia;

81) w zalgczniku XXV wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem XVI do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2
Wejscie w zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Przepisy art. 1 pkt 50, 59-61, 66 i 74 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2020 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8.3.2019 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgcy
Jean-Claude JUNCKER
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