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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI-

Sytuacja sektora bankowego w okresie [-IX 2014 r. pozostawata stabilna, czemu sprzyjalo ozywienie
gospodarki oraz srodowisko rekordowo niskich stép procentowych.

Utrzymanie mocnej bazy kapitalowej

Obowiazujace od 1 stycznia br. nowe zasady dotyczace adekwatno$ci kapitatlowej okreslone przez tzw. pakiet
CRR/CRD IV nie spowodowaty zasadniczych zmian w poziomie adekwatnosci kapitatowej polskiego sektora
bankowego, co wynika z wysokiej jakosci kapitatéw zgromadzonych przez polskie banki.

W okresie I-IX br. odnotowano zwiekszenie funduszy wtasnych sektora bankowego (na koniec wrzesnia br.
fundusze wtasne sektora wyliczone wedtug nowych zasad wyniosty 146,5 mld zt i byty o 5,7% wyzsze od
funduszy na koniec ub.r. wyliczonych wedlug starych zasad). Jednoczesnie wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier 1 (14,2%), wspotczynnik kapitatu Tier I (réwniez 14,2%), jak tez taczny wspédtczynnik
kapitatowy (15,4%) ksztaltowaly sie na poziomach znacznie przekraczajacych minimalne wymagania
nowych regulacji europejskich.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatlowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez niepewnosci co do przysztego rozwoju koniunktury gospodarczej, czy tez pozwéw
sktadanych przeciwko bankom przez cze$¢ kredytobiorcow.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnos$ci bankéow

Sytuacja w zakresie ptynnosSci byla dobra. Podstawowe miary ptynnoSci pozostaja wzglednie stabilne
i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka ptynnosci krétkoterminowej ulegta
zmniejszeniu z 155,9 mld zl na koniec ub.r. do 142,4 mld zt na koniec wrze$nia br.,a wspétczynnik ptynnosci
krétkoterminowej obnizyt sie z 1,50 do 1,42). Jednocze$nie w zwigzku z obserwowanym ozywieniem akcji
kredytowej odnotowano wzrost relacji kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora
(z103,0% do 105,0%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, nadal zalecane sa dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilno$ci Zrédet finansowania oraz realizacja strategii, ktére beda dobrze wkomponowane
w uwarunkowania zewnetrzne.

Poprawa wynikow finansowych

Zrealizowany w okresie [-IX br. wynik finansowy netto sektora bankowego okazat sie znaczaco wyzszy niz
w analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto wyniést 13 048 mln zt i byt 0 1 224 mln z1, tj. 0 10,4%
wyzszy niz w ub. r.). Poprawe wynikéw odnotowano zaréwno w bankach komercyjnych, jak i spétdzielczych,
cho¢ obraz sytuacji nie byt jednorodny (poprawe wynikéw odnotowano w 365 podmiotach, ktére skupiaty
70,5% aktywow sektora; 13 podmiotéw wykazato strate w tgcznej wysokos$ci 47 mln zt).

Poprawa wynikéw sektora nastapita dzieki zwiekszeniu wyniku dziatalno$ci bankowej, ktérego wzrost
przewyzszyt wzrost kosztéw dziatania oraz ujemnego salda odpiséw i rezerw, jak tez obnizenie wyniku
zrealizowanego na pozostatych przychodach i kosztach.

1 Uwaga: wszystkie dane prezentowane w ,Informacji” pochodzg z bazy danych z dnia 30 pazdziernika 2014 r. w zwigzku
z czym nie uwzgledniajg pdzniejszych korekt.



Informacja o sytuagi bankow w okresie I-LX 2014 r.

Wzrost wyniku dziatalno$ci bankowej (o 2 728 mln z1; o 6,6%) byt konsekwencja silnego wzrostu wyniku
odsetkowego (o 3 483 mln z}; 14,0%), przy jednoczesnym obniZzeniu wyniku z tytutu optat i prowizji
(-190 min zt; -1,8%) oraz wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (-565 mln zt; -9,4%). Poprawa wyniku
odsetkowego byla konsekwencja zakonczenia procesu dostosowania polityki depozytowo-kredytowej
bankéw do dziatania w warunkach $rodowiska niskich stép procentowych, w rezultacie czego nastapita silna
redukcja kosztow odsetkowych (5 051 mln z; 23,3%), ktérej towarzyszyto znacznie nizsze obnizenie
przychodéw odsetkowych (1 567 mln zt; 3,4%). Nieznaczne obnizZenie wyniku z tytutu optat i prowizji nalezy
wigzaé¢ m.in. ze zmianami polityki rachunkowos$ci w zakresie ujmowania wynagrodzen z tytutu sprzedazy
produktéow ubezpieczeniowych, co dzialatlo w kierunku jego obnizenia, czemu banki przeciwdziataty w
drodze zwiekszenia czesci oplat i prowizji. Z kolei zmniejszenie wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej
wynikato ze zmniejszenia zyskow z tytuly sprzedazy portfela aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy (z drugiej strony uwage zwraca wzrost przychodéw z tytutu dywidend).

Koszty dziatania ulegly marginalnemu zwiekszeniu (o 85 mln z}; 0,5%) na skutek zwiekszenia optat na BFG,
wydatkéw na informatyke, wynagrodzen oraz kosztéw marketingu. Z drugiej strony obserwowano obniZzenie
kosztéw ustug obcych oraz kosztéw pracowniczych zwigzanych z emeryturami.

Wzrost salda odpiséw i rezerw (o 387 mln zt; 6,9%) wynikat gtéwnie ze zwiekszenia odpisé6w na kredyty
konsumpcyjne, pozostate kredyty dla gospodarstw domowych oraz zwiekszenia odpiséw z tytutu aktywdéw
niefinansowych i skali tworzonych rezerw. Z drugiej strony, odnotowano zmniejszenie odpis6w na naleznosci
od sektora przedsiebiorstw oraz wzrost dodatniego wyniku z tytutu IBNR.

Konsekwencja wzrostu wynikéw finansowych byta poprawa podstawowych miar efektywnos$ci dziatania, a w
szczegdlnosci wzrost zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,73 do 2,90), obnizenie wskaznika kosztow (z 52,8
do 50,4) oraz wzrost ROE (z 10,4 do 11,0).

W kolejnych okresach kluczowe znaczenie dla ksztattowania wynikéw finansowych bankéw bedzie miat
rozwoj koniunktury w polskiej gospodarce, co z jednej strony bedzie wptywato na sytuacje finansowa
kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe. Jednoczes$nie wydaje sie, Ze
obserwowane w ostatnich okresach przyspieszenie wzrostu gospodarki wraz z dokonanym dostosowaniem
bankéw do $rodowiska niskich stép procentowych oraz zmian regulacyjnych, powinno sprzyja¢ stabilizacji
lub dalszej poprawie wynikéw bankéw.

Wzrost skali dzialania sektora bankowego, istotny wzrost udziatu inwestoréw krajowych

W okresie I-IX br. odnotowano silny wzrost sumy bilansowej (o 132,0 mld zt, tj. o 9,4%; skorygowany
124,4 mld zl, tj. 08,8%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze okoto polowy tego przyrostu wynikato ze
zwiekszenia sumy bilansowej banku panstwowego w zwigzku z okresowym naplywem lokat sektora
rzadowego oraz z zawarcia przez PKO BP transakcji majacej na celu wspomaga¢ proces przejecia Nordea
Bank Polska. Gléwnymi obszarami przyrostu po stronie aktywéw byly kredyty dla sektora niefinansowego,
portfel obligacji skarbowych i naleznosci od bankéw, a po stronie zobowigzan depozyty gospodarstw
domowych oraz zobowigzania wobec sektora budzetowego i finansowego.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywno$ci w drodze optymalizacji zatrudnienia i
sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do umiarkowanego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze
bankowym (o 1,6 tys. 0osdb) oraz sieci sprzedazy (o 76 placéwek).

Poziom koncentracji mierzonej udziatem w aktywach sektorach zwiekszyt sie (udziat 5-ciu najwiekszych
bankéw w aktywach sektora wzrost z 46,1% do 48,2%, a 10-ciu najwiekszych z 67,3% do 69,1%), na co miaty
wptyw wskazane juz znaczne przyrosty sumy bilansowej w dwoch duzych bankach. Jednak poziom
koncentracji mierzonej udziatem w kredytach i depozytach nie ulegt wiekszej zmianie.
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W  strukturze wtasnoSciowej sektora odnotowano znaczacy wzrost udzialu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 36,8% do 40,5%), co wynikato ze wskazanego wyzej
przejecia kontroli przez PKO BP nad Nordea Bank Polska oraz wzrostu sumy bilansowej banku panstwowego.

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla sektora niefinansowego

Po obserwowanym w ub.r. spowolnieniu tempa wzrostu akcji kredytowej, w okresie I-IX br. odnotowano jej
ponowne ozywienie (warto$¢ kredytow ogotem zwiekszyta sie 0 59,9 mld zi, tj. 0 6,2%, a po wyeliminowaniu
wplywu zmian kurséw walut o okoto 54,0 mld z}, tj. o 5,5%). Oznacza to, Ze odnotowany przyrost kredytow
byt o blisko 70% wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (byt tez wyzszy niz w catym ub.r.).

Gltownymi obszarami wzrostu bylty kredyty dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. W mniejszym
stopniu wzrosty rowniez kredyty dla sektora finansowego (gtéwnie w I kwartale) oraz kredyty dla sektora
budzetowego (w Il kwartale).

Przyrost kredytéw gospodarstw domowych (o 28,2 mld z1, tj. 5,1%; skorygowany 24,3 mld z}, tj. 4,3%) byt o
okoto 40% wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Jednocze$nie stan akcji kredytowej zwiekszyt sie we
wszystkich obszarach.

Przyrost kredytéw mieszkaniowych (o 14,1 mld zi, tj. 4,2%; skorygowany 10,5 mld zi, tj. 3,1%) byt nieco
wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Przyrost bytby wyzszy, gdyby nie transakcja sprzedazy portfela
sztych” kredytow, jaka przeprowadzit jeden z bankéw. Kontynuowany byt pozytywny trend eliminacji
sprzedazy kredytéw walutowych, w rezultacie czego po raz pierwszy od konca 2001 r. udziat kredytéw
walutowych obnizyt sie ponizej 50% i na koniec wrzes$nia br. wynosit 47,1%. Za zjawiska niekorzystne
nalezy uzna¢ utrzymujacy sie wysoki udzial w sprzedazy kredytéw o LTV przekraczajacym 80% oraz
nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania. Do szczegdélnie niekorzystnych praktyk wystepujacych przy
udzielaniu niektérych kredytéw, nalezy zaliczy¢ przyjmowanie do wyliczania zdolnoSci kredytowej kosztéw
utrzymania na poziomie minimum socjalnego lub nizszym, niedostosowane DTI do faktycznej sytuacji
dochodowej kredytobiorcow oraz niedoszacowanie ryzyka stopy procentowej (udzielenie kredytu
mieszkaniowego w przypadku ktérego po uregulowaniu raty sptaty kredytobiorcy pozostatyby srodki na
poziomie minimum socjalnego lub nizszym oznaczatoby brak mozliwosci realizacji przez gospodarstwo
domowe wiekszych wydatkéw oraz tworzenia oszczedno$ci, jak tez koniecznos¢ wieloletniego zaspokajania
potrzeb na generalnie niskim poziomie i nie pozostawiatoby Zadnego marginesu na wypadek pogorszenia
jego sytuacji dochodowej). W kontekscie wzrostu kredytéw mieszkaniowych nalezy doda¢, ze sytuacja na
rynku mieszkaniowym byta relatywnie korzystna. Z jednej strony obserwowano rekordowo wysoki poziom
sprzedazy mieszkan na rynku pierwotnym, ktéremu towarzyszyta wzgledna stabilizacja cen, a z drugiej silny
wzrost inwestycji na rynku mieszkaniowym (sprzyjat temu stabilny poziom kosztéw budowy oraz wysoki
poziom rentownosci typowych projektéw deweloperskich). W tym kontek$cie nalezy tez zwréci¢ uwage na
potencjalne ryzyko zwigzane z rekordowo niskimi stopami procentowymi, ktére w polaczeniu z
regulacyjnym ztagodzeniem polityki kredytowej (wydtuzeniem okresu mozliwego do uwzgledniania przy
wyliczaniu zdolno$ci kredytowej do 30 lat) moze prowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomosci nieuzasadnionego
wzrostem kosztéw budowy oraz realnych wynagrodzen gospodarstw domowych, a wynikajacym jedynie z
silnego wzrostu zdolnosci kredytowej (dla czesci potencjalnych klientéw wzrost ten wynosi 20-30% lub
wiecej w stosunku do tego, jaki miat miejsce przed silng redukcja stép procentowych NBP i przed nowelizacja
Rekomendacji S; wzrost zdolno$ci kredytowej moze by¢ dodatkowo wzmocniony przez zanizenie kosztow
utrzymania w celu jej wyliczenia). To z kolei moze skutkowa¢ faktycznym ograniczeniem dostepnosci do
rynku mieszkaniowego dla przecietnych gospodarstw domowych (mierzonym poziomem ich dochodéw, a nie
ich zdolnosci kredytowej w $rodowisku rekordowo niskich stép procentowych), jak tez prowadzi¢ do ich
nadmiernego zadluzenia oraz do stopniowej akumulacji nadmiernego ryzyka w sektorze bankowym i
gospodarce.
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Po obserwowanym w I kwartale br. zmniejszeniu stanu kredytéw konsumpcyjnych, w II i III kwartale doszto
do ponownego wzrostu akcji kredytowej. W rezultacie, w okresie I-IX br. warto$é portfela tych kredytow
ulegta zwiekszeniu (o 5,0 mld zi, tj. 0 4,0%; skorygowany 4,8 mld z}, tj. o 3,8%), a odnotowany przyrost akcji
kredytowej byl ponad dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Zwiekszenie stanu portfela
obserwowane byto wsrdd wszystkich raportowanych kategorii z wyjatkiem kredytéw samochodowych,
ktérych stan ulegt obnizeniu. Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigza¢ z nowelizacja Rekomendacji T
(uelastycznita dotychczasowe rozwiazania, jak tez skutkowata ,powrotem na rynek” bankéw, ktére ze
wzgledu na wczeéniejsze rozwigzania regulacyjne przeniosty dziatalnosci kredytowa do innych podmiotéw
dziatajgcych w ramach macierzystej grupy) oraz ze zmniejszeniem transakcji sprzedazy portfeli ,ztych
kredytéw” (zjawisko to byto jedna z gtéwnych przyczyn zmniejszenia stanu kredytéw w latach 2011-2012).
Zwiekszeniu skali akcji kredytowej sprzyjaty tez ozywienie gospodarki, dokonane w ubiegtych okresach
obnizenie oprocentowania kredytéw oraz poprawa jakosci kredytéw, co przetozylo sie na pewien wzrost
popytu na kredyt i zwiekszenie jego podazy (m.in. w drodze uproszczenia wymagan dokumentacyjnych,
zwiekszenia maksymalnej kwoty kredytu i wydtuzenia okresu sptaty). Ponadto, niektére banki dokonaty
modyfikacji strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu krotkoterminowych kredytéw dla klientéw
detalicznych.

Tempo wzrostu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych
dla drobnych przedsiebiorcéw) ulegto przyspieszeniu, a odnotowany przyrost tych kredytow (9,1 mld z, tj.
9,9%; skorygowany okoto 9,0 mld z}, tj. 9,7%) byt blisko dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Poprawa koniunktury gospodarczej przetozyta sie na znaczny przyrost akcji kredytowej w obszarze
kredytow dla przedsiebiorstw (24,5 mld zi, tj. 8,8%; skorygowany 22,7 mld zi, tj. 8,1%), ktéry byt ponad
trzykrotnie wyzszy nizZ w analogicznym okresie ub.r. Zwraca przy tym uwage, ze przyrost zadtuzenia dokonat
sie zaré6wno w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP, ktore w II potowie
ub.r. wykazywaly tendencje stagnacyjne. W kolejnych okresach zachodzi szansa na kontynuacje ozywienia
akcji kredytowej, co wynika z poprawy koniunktury gospodarczej, rekordowo niskich stép procentowych,
rzadowego programu Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis oraz stabilizacji jakosci portfela
kredytowego, co sprzyja zwiekszeniu popytu na kredyt oraz jego podazy. Gldwnym Zrédtem potencjalnego
zagrozenia dla realizacji tego scenariusza jest niepewno$¢ co do trwatosci i sity ozywienia w strefie euro, jak
tez eskalacja kryzysu na Ukrainie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke oraz skionno$c
przedsiebiorstw do zwiekszania aktywnosci i inwestycji.

Dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce nadal pozostaje wyraZnie wyzsza niz w wiekszoSci
krajéw UE, zwtlaszcza w strefie euro (na koniec wrzes$nia br. roczne tempo wzrostu kredytéw dla
gospodarstw domowych w strefie euro wynosito -0,5%, kredytéw konsumpcyjnych -1,0%, mieszkaniowych
-0,1%, a kredytéw dla przedsiebiorstw -2,0% wobec odpowiednio 5,0%; 4,8%; 4,2%; 7,5% w Polsce).

Stabilizacja jakoSci portfela kredytowego

W okresie I-IX br. jako$¢ portfela pozostata stabilna. Wprawdzie stan kredytéw zagrozonych nieznacznie
wzrost (o 1,3 mld z}, tj. 1,8%; rok/rok o 1,0 mld zi, tj. 1,4%), ale ich udziat w portfelu obnizyt sie (z 7,4% na
koniec ub.r. do 7,1% na koniec wrzes$nia br.). Obraz sytuacji nie jest jednak jednorodny i w niektérych
bankach obserwowano pogorszenie jakoSci portfela kredytowego. W szczegélnosci, nalezy odnotowac
pogorszenie jako$ci portfela kredytowego w sektorze bankéw spoétdzielczych, przejawiajace sie
zwiekszeniem stanu kredytow zagrozonych (o 0,6 mld zi, tj. o 18,3%) oraz ich udziatu w kredytach ogétem
(z 5,9% do 6,4%).

W portfelu kredytéw mieszkaniowych odnotowano umiarkowany wzrost stanu kredytéw zagrozonych (o 0,6
mld z}, tj. 0 5,5%; rok/rok o 1,2 mld zt, tj. 0 12,4%) oraz nieznaczny wzrost ich udziatu w portfelu (do 3,2%).
Z drugiej strony, obserwowano stabilizacje stanu i udziatu kredytéw opé6znionych w sptacie powyzej 30 dni.
Trzeba jednak doda¢, Zze ten pozytywny obraz w znacznym stopniu wynikat z pierwszej duzej transakc;ji
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sprzedazy portfela ,ztych” kredytow mieszkaniowych, jaka przeprowadzit jeden z duzych bankéw. Obecnie
trudno jest stwierdzi¢, na ile obserwowana stabilizacja jest trwatym zjawiskiem. Niewatpliwie stabilizacji
sprzyja $rodowisko rekordowo niskich stép procentowych, postepujace ozywienie gospodarcze oraz
dokonane w ostatnich okresach wzmocnienie procedur kredytowych. W kontek$cie relatywnie wysokiej
jakosci kredytéw mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF stale jednak przypomina, ze portfel ten
generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka wynikajgcego m.in. z dominujacej roli tych kredytéw w
bilansie sektora bankowego, wysokiego udziatu kredytéw walutowych, wysokiego LTV cze$ci portfela
kredytowego, kredytéw udzielonych w ramach programu ,Rodzina na swoim”, ograniczonej ptynno$ci na
rynku nieruchomosci, niezadowalajacych baz danych o rynku nieruchomosci i sytuacji finansowej klientow
oraz kwestii spotecznych i prawnych zwigzanych z realizacja zabezpieczen.

Jako$¢ kredytéw konsumpcyjnych ulegla poprawie, przejawiajacej sie w zmniejszeniu stanu kredytéw
zagrozonych (o 0,4 mld z1) i ich udziatu w portfelu (do 13,8%). W kontekscie obserwowanej poprawy, nalezy
jednak mieé¢ na uwadze, Ze pozytywne obserwacje wynikaja z kontynuacji sprzedazy czesci portfela ,ztych”
kredytéw lub przeniesienia ich do ewidencji pozabilansowej (cho¢ zjawisko to ma mniejsza skale niz w latach
ubiegtych). Dodatkowo poprawie jakosci kredytow sprzyjat wzrost akcji kredytowej prowadzacy do
obnizenia udziatu kredytéw zagrozonych.

Jako$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw mierzona ich udziatem w portfelu pozostata stabilna (10,9%),
co wynikato ze znacznego wzrostu catego portfela tych kredytow. Uwage jednak zwraca relatywnie wysoki
przyrost stanu kredytéw zagrozonych (1,0 mld zi, tj. o 9,5%), co zwiazane byto z ich zwiekszeniem
w obszarze kredytéw udzielonych na biezaca dziatalno$¢ drobnych przedsiebiorstw, jak tez w obszarze
kredytéw na finansowanie nieruchomosci. Przyrost stanu tych kredytéow po czesci wynikal jednak tez ze
zmian klasyfikacji w jednym z duzych bankéw.

Jako$¢ kredytow dla sektora przedsiebiorstw ulegta poprawie, przejawiajacej sie w nieznacznym
zmniejszeniu stanu kredytéw zagrozonych (o 0,1 mld z}; rok/rok o 0,2 mld zt) oraz obnizeniu ich udziatu w
portfelu (z 11,6% do 10,6%) dzieki znacznemu zwiekszeniu stanu catego portfela kredytowego. Pozytywne
zjawiska obserwowano zaréwno w portfelu kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i MSP, cho¢ w
przypadku MSP zmniejszeniu udziatu kredytéw zagrozonych towarzyszyto nieznaczne zwiekszenie ich stanu.

Obserwowany w ostatnich okresach korzystny obraz sytuacji w zakresie jako$ci portfela kredytowego
wspierany jest przez proces wzrostu aktywnosci gospodarczej oraz silne zlagodzenie polityki pienieznej,
ktére spowodowato znaczgce zmniejszenie kosztow obstugi kredytéw, co dziata stabilizujgco lub prowadzi
do poprawy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow.

Zwiekszenie stanu najptynniejszych aktywow

W okresie I-IX br. odnotowano znaczne zwiekszenie inwestycji w najptynniejsze aktywa (o 58,9 mld z}, tj.
0 14,4%) oraz wzrost ich udzialu w sumie bilansowej (z 29,2% do 30,5%). Przyrost dotyczyt naleznosci od
bankéw oraz portfela obligacji skarbowych, podczas gdy stan bonéw pienieznych NBP ulegt redukcji.
Obserwowany wzrost w znacznym stopniu wynikat jednak z okresowego zwiekszenia stanu tych aktywow
w banku panstwowym (ze wzgledu na wielko$¢ banku zmiana stanu i struktury zgromadzonych w nim
srodkéw wywotuje istotne wahania w skali catego sektora bankowego) oraz wskazanej juz transakcji
zawartej przez PKO BP.

Znaczny wzrost zobowiazan, finansowanie zagraniczne stabilne

Obserwowany w okresie I-IX br. silny wzrost sumy bilansowej znalazt odzwierciedlenie w zwiekszeniu
zobowigzan (o 120,2 mld z1, tj. 9,6%; skorygowany o 112,7 mld zi, tj. 8,9%). Najwiekszy wptyw na wzrost
zobowigzan miato okresowe zwiekszenie depozytéow sektora budzetowego, depozytéw gospodarstw
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domowych oraz zobowigzan wobec sektora finansowego. Skala przyrostu kapitatéw byta nieporéwnywalnie
nizsza, ale zarazem relatywnie wysoka (o 11,8 mld zt; 7,7%).

Przyrost depozytoéw sektora niefinansowego (o 34,1 mld zt, tj. 4,4%; skorygowany 31,0 mld z}, tj. 4,0%) byt o
ponad 40% wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r., przy czym wiekszo$¢ tego przyrostu nastgpita w 111
kwartale br. Przyspieszenie tempa wzrostu odnotowano zaréwno w obszarze depozytéw gospodarstw
domowych (wzrost o 29,5 mld zt, 5,4%), jak i przedsiebiorstw (wzrost o 2,9 mld zt, 1,4%). W kontekscie
mozliwos$ci zwiekszenia bazy depozytowej, wyzwaniem dla bankéw nadal pozostaje §rodowisko rekordowo
niskich stép procentowych, ktére powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz
ztozonych lokat, a zarazem moze wplywa¢ na zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w bankach oraz
prowadzi do poszukiwania alternatywnych form inwestycji (m.in. na rynku nieruchomo$ci i rynku
kapitalowym). Z drugiej strony, zwiekszeniu stanu oszczednosci sprzyja poprawa koniunktury gospodarczej
i zwigzany z nig wzrost wynagrodzen, co pozytywnie wplywa na sytuacje finansowa czesci gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw.

Pomimo okresowych wahan, stan depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego ulokowanych w sektorze
bankowym, pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny. Wprawdzie w okresie I-IX br. odnotowano
zwiekszenie stanu tych Srodkéw (o 18,7 mld z}, tj. 7,3%; skorygowany 15,3 mld zi, tj. 5,9%), ale wiekszos$¢
z tych zmian wynikata ze wskazanej transakcji zawartej przez PKO BP.

Przyrost depozytéw sektora budzetowego (o 30,7 mld zi, tj. 55,4%) byt jednym z gtéwnych czynnikéw
obserwowanego wzrostu zobowigzan sektora bankowego, ale naptyw tych §rodkéw ma charakter okresowy
ijest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola depozytéw sektora budzetowego w finansowaniu
dziatalnos$ci bankéw pozostaje ograniczona.

W br. niektére banki dokonaty nowych emisji wtasnych w rezultacie czego odnotowano istotny wzrost stanu
tych Srodkéw (o 7,9 mld zi, tj. 14,7%), cho¢ rola tego Zrédia finansowania nadal pozostaje niewielka, a
ponadto charakteryzuje sie ono bardzo silng koncentracja.

Stan pozyczek podporzadkowanych pozostat na poziomie z ub.r., a rola tego Zrédta finansowania pozostaje
marginalna.

Stan finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny (nominalny wzrost o 13,4 mld zi, tj. 6,2%;
skorygowany 9,1 mld zi, tj. 4,1%). Stabilizacja $srodkéw nierezydenta w potaczeniu ze wzrostem innych
zobowigzan oraz sumy bilansowej spowodowata zmniejszenie ich udziatu w strukturze zobowigzan (do
16,8%) oraz sumie bilansowej (do 15,0%), co oznacza zmniejszenie uzaleznienia od finansowania
zagranicznego, a tym samym wzrost stabilno$ci sektora bankowego. W kontek$cie finansowania
zagranicznego, nalezy odnotowac istotng zmiane w strukturze tych srodkéw. O ile dotychczas wiekszo$¢ tych
$srodkéw pochodzita od podmiotéw z macierzystej grupy kapitatowej, o tyle w br. odnotowano zmniejszenie
stanu tych $rodkéw (z 120,1 mld zt na koniec ub.r. do 99,0 mld zt na koniec wrze$nia br.), co doprowadzito do
obnizenia ich udzialu w cato$ci $rodkéw =zagranicznych ponizej 50%. Wynikato to ze zmniejszenia
zapotrzebowania na te srodKi ze strony niektérych podmiotéw oraz finalizacji procesu przejecia Nordea Bank
Polska przez PKO BP, w rezultacie czego to bank przejmujacy pozyskat odpowiednie finansowanie, ktére nie
jest juz wykazywane jako finansowanie od podmiotu z grupy kapitatowe;j.

Wzrost aktywow i pasywow walutowych, ale zmniejszenie skali niedopasowania walutowego

W okresie I-IX br. odnotowano znaczacy wzrost stanu aktywéw walutowych (o 41,1 mld zt, tj. 0 12,6%) oraz
pasywéw walutowych (o0 38,8 mld zi, tj. 014,6%). Wynikato to gldwnie ze wskazanych juz zjawisk, tj.
transakcji zawartej przez PKO BP oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora
rzadowego sktadanych w banku panstwowym. W rezultacie nastgpito zwiekszenie udziatu aktywoéw i
pasywow walutowych w sumie bilansowej (do odpowiednio 23,8% i 19,9%), ale ujemna luka walutowa
sektora bankowego nie ulegta wiekszym zmianom (-60,9 mld z}; -4,0% sumy bilansowej).
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Znaczacy wzrost finansowania dlugoterminowego

W okresie I-IX br. odnotowano istotny wzrost zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku (z 196,1 mld zt na
koniec ub.r. do 259,9 mld zt na koniec wrze$nia br., tj. 0 32,5%) i ich udziatu w sumie bilansowej (z 14,0% do
17,0%). Wynikato to jednak gléwnie z transakcji zawartej przez PKO BP, cho¢ nalezy odnotowacl tez
pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowania dlugoterminowego przez kilka bankéw.

Umiarkowany wzrost skali operacji pozabilansowych

Obserwowany w okresie [-IX br. wzrost akcji kredytowej znalazt odzwierciedlenie we wzroscie udzielonych
przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania (o 4,0% do 228,5 mld zt, w tym 162,7 mld zt wynikato
z tytutu przyznanych linii kredytowych) i gwarancji (o 16,1% do 70,0 mld zt).

Pomimo stabilnego poziomu stép procentowych odnotowano wzrost warto$ci transakcji pochodnych
dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$c¢ tych transakcji zwiekszyta sie 0 9,8% do 1 655,0 mld zt,
gtownie z tytutu zwiekszenia skali transakcji IRS), co nalezy taczy¢ m.in. ze zwiekszeniem portfela obligacji
skarbowych oraz pojawieniem sie oczekiwan na dalsza redukcje stép procentowych NBP. Zwiekszeniu ulegta
tez skala operacji walutowymi instrumentami pochodnymi (0 19,7% do 406,5 mld zi, gtéwnie z tytutu
wzrostu transakcji fx swap i outright forward). W konsekwencji odnotowano wzrost tacznej skali transakcji
na instrumentach pochodnych (0 10,9% do 2 061,5 mld zt1).

Sytuacja sektora pozostaje dobra, ale w otoczeniu zewnetrznym utrzymuja sie czynniki ryzyka

Obserwowany w br. wzrost aktywnosci gospodarczej przektada sie na poprawe warunkéw dziatania sektora
bankowego, co w polaczeniu z jego dobra sytuacja finansowa oraz wzrostem zdolno$ci bankéw do
absorbowania strat, powoduje ograniczenie ryzyka dziatalno$ci bankéw. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na
uwadze, ze tempo wzrostu gospodarki pozostaje stabsze niz w latach boomu minionej dekady. Dodatkowo
w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki wystepuje szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych m.in.
z pogorszeniem perspektyw wzrostu Kkrajéw strefy euro, obniZeniem tempa wzrostu najwiekszych
gospodarek z rynkéw wschodzacych, niepewnoscig co do skutkdw zacie$niania polityki pienieznej w USA.
Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze ryzyko geopolityczne zwigzane z kryzysem na Ukrainie. Czynniki te moga
wywiera¢ negatywng presje na rynki finansowe oraz polska gospodarke, a tym samym na warunki dziatania
sektora bankowego. W kontekscie ryzyka zwigzanego z dziatalnos$cia bankdw, nalezy mie¢ tez na uwadze
pozwy skladane przez cze$¢ kredytobiorcow majacych kredyty mieszkaniowe wyrazone we franku
szwajcarskim.
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1. POZYCJA KAPITALOWA

0d 1 stycznia 2014 r. obowigzuja nowe zasady dotyczace adekwatno$ci kapitatowej okreslone przez tzw.
pakiet CRR/CRD 1V?, przy czym rozporzadzenie CRR zaczeto obowigzywaé bezposrednio we wszystkich
panstwach cztonkowskich UE, natomiast dyrektywa CRD IV wymaga transpozycji do polskiego prawa.

Wedtug nowych zasad, adekwatno$¢ kapitatowa jest analizowana w oparciu o trzy rodzaje wspétczynnikéw:

— wspo6tczynnik kapitatu podstawowego Tier [ - wyznaczany w oparciu o kapitatl najwyzszej jakosci, czyli
kapitat podstawowy - ktérego minimalny poziom ma docelowo wynie$¢ nie mniej niz 4,5% aktywéw
wazonych ryzykiem,

— wspo6tczynnik kapitatu Tier I - wyznaczany w oparciu o sume kapitalu podstawowego (CET1) oraz
dodatkowego kapitatu Tier I - ktédrego minimalny poziom ma docelowo wynie$¢ nie mniej niz 6,0%
aktywoéw wazonych ryzykiem;

— lgczny wspoétczynnik kapitatowy - wyznaczany w oparciu o fundusze wtasne sktadajgce sie z sumy
kapitatu podstawowego, dodatkowego kapitatu Tier I oraz kapitatu Tier II - ktérego minimalny poziom
ma docelowo wynie$¢ nie mniej niz 8,0% aktywéw wazonych ryzykiem;

Dodatkowo, wspoétczynniki kapitalowe mogg by¢é podwyzszane poprzez dodanie do nich dodatkowych

buforéw kapitatowych (buforu zabezpieczajacego, buforu antycyklicznego, buforu dla bankéw systemowo

waznych oraz buforu ryzyka systemowego), ktére maja za zadanie uodporni¢ poszczegdlne banki jak i sektor
bankowy na ewentualne szoki i sytuacje kryzysowe.

Utrzymanie mocnej pozycji

kapitalowej sektora bankowego

Tabela 1. Adekwatno$¢ kapitalowa

Wartos¢ (mld zi) Zmiana w 2014

09/13 12/13  06/14 09/14 mid zt %

Fundusze wilasne 139,3 138,6 142,9 146,5 7,9 57%
- kapitat Tier | 132,2 135,4
kapitat podstawowy Tier I 132,0 135,2
kapitat dodatkowy Tier I 0,1 0,1
- kapitat Tier II 10,8 11,2

Calkowity wymog kapitalowy?3 71,3 70,8 74,7 76,1 53 7,6%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 65,0 66,6
- operacyjne 6,9 6,6
- pozostate* 2,8 3,0

Nadwyzka/niedobér funduszy 68,1 67,8 68,2 70,4 2,6 3,8%

Uwaga: do 12/2013 fundusze i wymogi liczone wedtug wczesniej obowiazujacych regulacji (dla potrzeb opracowania dokonano
uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktory nie podlega pod pakiet CRD IV / CRR).

Na koniec wrze$nia br. fundusze wtasne sektora bankowego (wyliczone wedtug nowych zasad) wyniosty
146,5 mld zt i byly o 7,9 mld zt, . 5,7% wyzsze od funduszy na koniec ub.r. (wyliczonych wedlug starych
zasad).

2 W skifad pakietu CRD IV / CRR wchodza: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi.

3 W celu uzyskania tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko nalezy przemnozy¢ poszczegélne wielkosci przez 12,5.

4 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towarow, stalych kosztéw posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.
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Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne spelnialy wymég minimalnych funduszy wtasnych na
poziomie 5 mln EUR. Natomiast w przypadku bankéw spoétdzielczych, dwa banki nie speinialy wymagan
minimalnych funduszy okres$lonych w ich przypadku na poziomie 1 mln EUR, przy czym kwota niedoboru
byta relatywnie niska (jednak w jednym z nich przekraczata 100 tys. EUR).

Catkowity wymog kapitatowy (wyliczony wedtug nowych zasad) wynosit na koniec wrze$nia br. 76,1 mld zt
i byt 0 5,3 mld z}, tj. 7,6% wyzszy od wymogu na koniec ub.r. (wyliczonego wedtug starych zasad),

Rezultatem nieznacznie wyzszego przyrostu funduszy niz wymogéw Kkapitatlowych bylo marginalne
zwiekszenie nadwyzki funduszy wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitatowym (do 70,4 mld z}).

Miary adekwatnos$ci kapitalowej

na zadowalajacych poziomach

Tabela 2. Wspétczynniki kapitalowe

Warto$¢ wspotczynnika Udzial w aktywach sektora (%)
09/13 12/13 06/14 09/14 09/13 12/13 06/14 09/14

Laczny wspétczynnik kapitalowy

Sektor 15,6 15,7 15,3 15,4
Banki komercyjne 15,8 15,8 15,2 15,4
Banki spotdzielcze 14,2 14,3 16,1 15,8

Rozklad bankéw wzgledem wysokos$ci wspétczynnika kapitatowego (liczba bankéw)
ponizej 8% - - - - = s - -

8-10% 13 12 7 7 0,2% 1,7% 1,5% 1,6%
10-12% 80 72 20 27 6,3% 4,1% 0,4% 0,4%
12% i wiecej 521 528 579 571 913% 919% 96,1% 959%
Wspétczynnik kapitatu Tier I

Sektor 14,2 14,2

Banki komercyjne 14,1 14,2

Banki spétdzielcze 15,0 14,7

Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Sektor 14,1 14,2

Banki komercyjne 14,1 14,2

Banki spétdzielcze 14,8 14,6

Uwaga: do 12/2013 fundusze i wymogi liczone wedtug wczesniej obowigzujacych regulacji (dla potrzeb opracowania dokonano
uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktéry nie podlega pod pakiet CRD IV / CRR).

Wedtug stanu na koniec wrzesnia br. taczny wspoétczynnik kapitatowy sektora wynioést 15,4, co oznacza ze
sektor jako cato$¢ speilnial wymagania pakietu CRD IV/CRR. Jednocze$nie korzystna struktura kapitatéw
polskich bankéw spowodowata, Ze réwniez wspoétczynnik kapitatu Tier 1 oraz wspoétczynnik kapitatu
podstawowego Tier 1 sektora bankowego jako catosci, ksztaltowaty sie na poziomach znacznie
przekraczajgcych wymagania nowych regulacji.

Mocna pozycje kapitalowa sektora potwierdza ograniczona liczba bankéw o niskich poziomach
wspoétczynnikéw. Na koniec wrzeénia br. tylko 1 bank komercyjny oraz 33 banki spoétdzielcze miaty tgczny
wspotczynnik kapitatowy nizszy od 12%, ale ich udziat w aktywach sektora wynosit zaledwie 2,0%.
Jednoczesnie tylko 1 bank komercyjny i 11 bankéw spétdzielczych miato wspétczynnik kapitatu Tier I nizszy
od 9%, ale ich udziat w aktywach wynosit tylko 1,7%.
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Rekomendowane utrzymanie

mocnej bazy kapitalowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatlowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez niepewnos$ci co do przysztego rozwoju koniunktury gospodarczej i zrédet potencjalnego
ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki. Banki musza tez sie liczy¢ z mozliwoscia
wystepowania nieoczekiwanych zaburzen w funkcjonowaniu rynkéw finansowych, jak tez by¢ zdolne do
absorbcji negatywnych skutkéw wynikajgcych z materializacji nieoczekiwanego wczes$niej ryzyka. W koncu
silna pozycja kapitalowa sprzyja nie tylko utrzymaniu stabilno$ci i bezpieczenistwa, ale utatwia tez bankom
pozyskiwanie alternatywnych Zrédet finansowania dziatalno$ci oraz zwieksza mozliwosci ich rozwoju.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie

biezacej pltynnosci bankéw

W okresie I-IX br. sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci byta dobra.

Tabela 3. Wybrane miary ptynnosci

Wartos$¢ (mld zt) Zmiana w 2014

09/13 12/13 06/14 09/14 mldzi %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 338,7 309,9 306,7 316,1 6,2 2,0%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 152,0 155,3 160,2 164,2 9,0 5,8%
Srodki obce niestabilne 330,0 309,3 321,5 337,9 28,7 9,3%
Luka ptynno$ci krotkoterminowe;j 160,7 155,9 145,4 142,4 -13,5 -8,7%
Wspotczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,49 1,50 1,45 1,42 X X
Srodki obce stabilne 952,2 961,5 10069 10326 71,1 7,4%
Kredyty dla sektora niefinansowego 801,0 798,4 832,5 849,7 51,3 6,4%
Depozyty sektora niefinansowego 747,5 775,4 788,6 809,4 34,1 4,4%
Nadwyzka/niedobér depozytéw -53,5 -23,0 -43,9 -40,2 -17,2 74,9%
Relacja kredyty/depozyty 107,2% 103,0% 105,6% 105,0% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty
byta niewielka i dotyczyta podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary ptynno$ci pozostaja wzglednie stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach.
Odnotowano przy tym umiarkowane zwiekszenie podstawowej i uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci, ktéremu
towarzyszylto relatywnie wysokie zwiekszenie Srodkoéw obcych niestabilnych, zwigzane z okresowym
zwiekszeniem stanu tych $rodkéw w jednym z duzych bankéw. W rezultacie nastapito zmniejszenie
dodatniej luki ptynnosci (do 142,4 mld zt) oraz wspétczynnika ptynnosci krotkoterminowej (do 1,42), cho¢
nadal pozostaje on na poziomie znacznie przekraczajgcym wymagane minimum.

Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora, posrednio okreslajaca skale
zapotrzebowania na S$rodki z rynku finansowego, pozostaje wzglednie stabilna. Jednak obserwowane
ozywienie akcji kredytowej w potaczeniu z umiarkowanym przyrostem depozytéw, spowodowato wzrost tej
relacji (do 105,0% na koniec wrze$nia br.).

Zalecane dalsze dziatania
zmierzajace do wzrostu

stabilnosci zrodel finansowania

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, nadal zalecane sa dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci zrodet finansowania oraz realizacja strategii, ktére bedg dobrze wkomponowane w
uwarunkowania zewnetrzne. W szczegdlnosci pozadana jest dalsza dywersyfikacja zrédet finansowania oraz
wydtuzanie terminéw zapadalno$ci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Poprawa wynikow finansowych '

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

2z : Wynik w czterech

LeL (i) Zmiana os}tlatnich kwartatach

09/2013 09/2014 min zi % 1V/13 1/14 11/14 111/14
Wynik dziatalnos$ci bankowej 41402 44 130 2728 6,6% 14067 14106 15258 14765
- wynik z tytutu odsetek 24911 28394 3483 14,0% 9788 9248 9453 9 692
- wynik z tytutu optat i prowizji 10 488 10 297 -190 -1,8% 2946 3418 3532 3347
- pozostate pozycje 6003 5438 -565 -9,4% 1332 1440 2273 1725
Koszty dzialania 20 494 20579 85 0,4% 7 094 6797 6966 6816
Amortyzacja 1971 2021 51 2,6% 683 674 671 677
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 5588 5975 387 6,9% 2676 1848 2181 1946
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 11 824 13 048 1224 10,4% 3351 3979 4690 4378
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 11232 12 389 1157 103% 3199 3758 4475 4156
- banki spétdzielcze 592 659 67 11,3% 153 222 215 222

Zrealizowany w okresie [-IX br. wynik netto sektora bankowego byt o 1 224 mln z}, tj. 0 10,4% wyzZszy niz w
analogicznym okresie ub.r.

Poprawe wynikéw odnotowano zaré6wno w bankach komercyjnych, jak i spétdzielczych, cho¢ obraz sytuacji
nie byt jednorodny - poprawe wynikéw odnotowano w 365 podmiotach skupiajacych 70,5% aktywéw
sektora, natomiast w pozostatych doszto do ich obnizenia.

W 3 bankach spétdzielczych oraz 10 oddziatach instytucji kredytowych odnotowano strate, cho¢ ich
znaczenie w systemie bankowym byto marginalne (ich taczny udziat w aktywach sektora wynosit 0,3%), a
skala strat ograniczona (tgcznie 47 miln zt).

Poprawa wynikow dzieki

zwiekszeniu wyniku odsetkowego

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2014

Warto$¢ (mln z1)
09/2013 09/2014  Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalnosci bankowej 41 402 44130
- wynik z tytutu odsetek 24911 28 394 3483
- wynik z tytutu optat i prowizji 10 488 10 297
- pozostaly wynik dziatalno$ci bankowej 6003 5438

2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)> 1155 720

3. Koszty dziatania banku 20 494 20579

4. Amortyzacja 1971 2021

5. Saldo odpiséw i rezerw (ujemne) 5588 5975

6. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 14 505 16 274

7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalno$ci nieoperacyjnej 31 -81

8. Wynik brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (6+7) 14 536 16 194

9. Obowigzkowe obcigzenia 2713 3146

10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 11 823 13 047

11. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 1 1

12. Wynik finansowy netto (10+11) 11824 13 048 1224

5 Uwzglednia sie tu réwniez wynik z tytulu korekt wartosci godziwej w rachunkowos$ci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywéw innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Poprawa wyniku finansowego netto sektora nastapita dzieki zwiekszeniu wyniku dziatalno$ci bankowej,
ktérego wzrost przewyzszyl wzrost kosztéw dziatania oraz ujemnego salda odpiséw i rezerw, jak tez
obnizenie wyniku zrealizowanego na pozostatych przychodach i kosztach.

Z kolei, gtéwna przyczyna wzrostu wyniku dziatalno$ci bankowej byta silna poprawa wyniku odsetkowego
(pozostate gtéwne sktadowe wyniku dziatalnos$ci bankowej ulegly obnizeniu).

Poprawa wyniku odsetkowego,
obnizenie wyniku z tytutlu optat i prowizji oraz

pozostatego wyniku dziatalnosci bankowej

Obserwowany w br. wzrost wyniku dziatalno$ci bankowej (o 2 728 mln z; 6,6%) wynikat z silnego wzrostu
wyniku odsetkowego (o 3 483 mln zt; 14,0%), przy jednoczesnym obnizeniu wyniku z tytutu optat i prowizji
(-190 mln zt; -1,8%) oraz wyniku z pozostalej dziatalno$ci bankowej (-565 mln z1; -9,4%).

Wzrost wyniku odsetkowego nastapit dzieki silnej redukcji kosztéw odsetkowych (-5 051 mln z}; -23,3%),
ktérej towarzyszyto znacznie nizsze obnizenie przychodéw odsetkowych (-1 567 mln z}; -3,4%). Wynikato to
z zakonczenia procesu dostosowania polityki depozytowo-kredytowej bankéw do dziatania w warunkach
Srodowiska rekordowo niskich stép procentowych, polegajacego na redukcji oprocentowania depozytéw i
kredytéw (w rezultacie tych dziatan $rednie oprocentowanie stanu zgromadzonych depozytéw - tzw. ujecie
OPS - obnizyto sie z okoto 3,7% w okresie I-IX ub.r. do 2,5% w okresie I-IX br., a $rednie oprocentowanie
stanu udzielonych kredytéw z okoto 7,3% do 6,4%®¢.

Zmniejszenie kosztow odsetkowych dotyczyto przede wszystkim odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw
domowych (-3 401 mln zl; -30,8%). Istotnej redukcji ulegly tez koszty odsetkowe ponoszone z tytutu
zobowigzan wobec sektora finansowego (-870 mln z}; -14,6%) oraz depozytéw sektora przedsiebiorstw
(-591 mln zt; -18,1%).

Po stronie przychodéw odsetkowych najwieksze zmniejszenie odnotowano w zakresie przychodéw z tytutu
nalezno$ci od sektora finansowego (-704 mln z}; -13,8%), a w dalszej kolejnosci przychodéw od kredytéw
dla przedsiebiorstw (-636 mln zt; -6,3%), odsetek od papieréw dtuznych (-554 mln z}; -9,4%) oraz kredytow
mieszkaniowych (-168 mln zt; -2,1%). Z drugiej strony, obserwowana w ostatnich okresach poprawa jakosci
kredytéw konsumpcyjnych oraz zwiekszenie ich stanu przetozyto sie na znaczacy wzrost przychodéw
odsetkowych z tego tytutu (937 mln z1; 8,8%).

Obnizenie wyniku z tytulu optat i prowizji wynikato m.in. ze zmian polityki rachunkowo$ci w zakresie
ujmowania wynagrodzen z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych. Z drugiej strony, banki
kontynuowaty polityke wzrostu dochoddéw z tego tytutu w drodze zwiekszenia czesci optat i prowizji.

Z kolei zmniejszenie wyniku z pozostatej dziatalno$ci bankowej wynikato gtéwnie ze zmniejszenia zyskow z
tytuty sprzedazy portfela aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy (z drugiej strony uwage zwraca
silny wzrost przychodéw z tytutu dywidend).

6 Obliczone jako $rednie w okresie I-IX ub.r. i br.

W tzw. ujeciu OPN, w okresie I-IX br. odnotowano nieznaczny wzrost oprocentowanie nowo przyjmowanych depozytéw
ogétem (z 2,4% w grudniu ub.r. do 2,5% we wrze$niu br.), depozytéw gospodarstw domowych (z 2,6% do 2,8%) oraz
depozytéw przedsiebiorstw (z 2,3% do 2,4%). Przecietne oprocentowanie nowo udzielanych kredytéw ogétem nie ulegto
zmianie (6,3%), przy czym przecietne oprocentowanie kredytéw dla gospodarstw domowych zmniejszyto sie (z 9,2% do
9,0%, w tym kredytéw konsumpcyjnych z 13,1% do 12,5% - rzeczywista stopa z 19,9% do 19,4%, mieszkaniowych nie
ulegto zmianie i wynosito 52% - rzeczywista stopa 5,6%), tak jak i przecietne oprocentowanie kredytéw dla
przedsiebiorstw (z 4,4% do 4,1%).
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ObnizZenie wyniku z tytutu
pozostatych przychodow

i kosztéw operacyjnych

Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych ulegt zmniejszeniu (-436 mln zt; -37,7%), co
wynikato z efektu wysokiej bazy (na skutek transakcji sprzedazy udzialéw w jednostce stowarzyszonej,
ktéra przeprowadzit w ub.r. jeden z duzych bankéw).

Ograniczony wzrost

kosztow dzialania

Koszty dziatania ulegly marginalnemu zwiekszeniu (o 85 mln zt; 0,5%), gtéwnie na skutek zwiekszenia
wptlat na rzecz BFG (231 mln zt; 34,9%), a w mniejszym stopniu wydatkéw na informatyke (106 mln z};
9,0%), wynagrodzen (107 mln zt; 1,2%) i kosztéw marketingu (75 mln z}; 9,7%). Z drugiej strony banki
dokonaty redukcji kosztéw zwigzanych z ustugami obcymi (-293 mln z}; -12,1%) oraz kosztéw
pracowniczych zwigzanych z emeryturami (-157 mln zt; -67,9%).

Koszty amortyzacji ulegly ograniczonemu zwiekszeniu (o 51 mln zt; 2,6%).

Umiarkowany wzrost ujemnego

salda odpisow i rezerw

Tabela 6. Saldo odpiséw i rezerw

Wynik w czterech

prartesdinnsy Zmiana ostatnich kwartatach
09/2013 09/2014 mln zt % 1V/13 1/14 11/14 111/14
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -5588 -5975 -387 69% -2676 -1848 -2181 -1946
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -5396 -5709 -313 58% -2565 -1775 -2095 -1838
- banki spotdzielcze -192 -266 -74 384% -111 -73 -85 -108
1/ Odpisy z tytutu aktywéw finansowych -5481 -5812 -330 6,0% -2308 -1840 -2057 -1914
Gospodarstwa domowe -3139 -3 585 -446 14,2% -999 -1163 -1181 -1242
- kredyty konsumpcyjne -1 360 -1639 -279 20,5% -216 -484 -544 -611
- kredyty mieszkaniowe -755 -762 -7 0,9% -335 -244 -255 -263
- pozostate kredyty -1024 -1185 -161 15,7% -447 -435 -382 -368
Przedsiebiorstwa -2369 -2218 151 -6,4% -1287 -667 -866 -684
Pozostate podmioty 27 -9 -36 X -23 -10 -10 12
2/ Rezerwy’ -182 -407 -225  123,8% -276 -120 -196 -92
3/ Odpisy z tytutu aktywoéw niefinansowych 21 -208 -229 X -189 -10 -63 -135
4/ IBNR8/Ryzyko ogblne 55 452 398  729,4% 97 122 135 195

W okresie I-IX br., odnotowano ograniczony wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 387 mln zt; 6,9%).
Wynikato to gtéwnie ze zwiekszenia odpiséw na kredyty konsumpcyjne (o 279 mln z1) i pozostate kredyty
dla gospodarstw domowych (o 161 mln z1), jak tez zwiekszenia odpisdw z tytutu aktywédw niefinansowych
(0 229 mln zt) oraz skali tworzonych rezerw (o 225 mln z1). Z drugiej strony, odnotowano zmniejszenie
odpiséw na naleznosci od sektora przedsiebiorstw (o 151 mln z1) oraz wzrost dodatniego wyniku z tytutu
IBNR (0 398 mln zt). Natomiast poziom odpiséw na kredyty mieszkaniowe praktycznie nie ulegl zmianie.

7 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i Swiadczen pracowniczych (réwniez dla bylych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obcigzenia, pozostatych rezerw.

8 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogélne (PSR).
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Relatywnie korzystny obraz sytuacji nalezy taczy¢ m.in. ze $rodowiskiem rekordowo niskich stop
procentowych oraz obserwowanym ozywieniem gospodarki, co sprzyja stabilizacji lub poprawie sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcéw, a tym samym stabilizacji jakoSci portfela kredytowego i ograniczonej
skali odpiséw.

Nieznaczne ostabienie gléwnych

miar efektywnosci dzialania

Tabela 7. Wybrane miary efektywno$ci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoétdzielcze

09/12 09/13 09/14 09/12 09/13 09/14 09/12 09/13 09/14
C/1 (koszty/dochody) 50,40 52,81 50,40 4893 50,86 4842 63,51 70,08 67,27
NIM (wynik odsetkowy/$rednie aktywa odsetkowe) 3,20 2,73 2,90 3,13 2,68 2,87 4,65 3,66 3,60
ROA (wynik netto / $rednie aktywa) 1,25 1,14 1,19 1,25 1,17 1,22 1,36 0,86 0,87
ROE (wynik netto / $rednie fundusze) 11,51 10,42 11,04 11,42 10,55 11,00 12,84 8,39 8,62

Konsekwencja wzrostu wynikow finansowych byta poprawa podstawowych miar efektywnosci dziatania, a
w szczegblnosci wzrost zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,73 w okresie [-IX ub.r. do 2,90 w analogicznym
okresie br.), obnizenie wskaZnika kosztéw (z 52,8 do 50,4) oraz wzrost ROE (z 10,4 do 11,0).

Kluczowe znaczenia dla wynikow
bankéw w kolejnych okresach

bedzie mial rozwdéj sytuacji makro

W kolejnych okresach kluczowe znaczenie dla ksztalttowania wynikéw finansowych bankéw bedzie miat
rozwdj koniunktury w polskiej gospodarce oraz jej otoczeniu, co z jednej strony bedzie wptywato na sytuacje
finansowa kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe. Jednoczesnie wydaje sie, ze
obserwowane w ostatnich okresach przyspieszenie wzrostu gospodarki wraz z dokonanym dostosowaniem
bankéw do $rodowiska niskich stép procentowych oraz zmian regulacyjnych, powinno sprzyjac stabilizacji
lub dalszej poprawie wynikéw bankoéw.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Wzrost skali dzialania sektora bankowego,
optymalizacja zatrudnienia i sieci sprzedazy,

wzrost udzialu inwestoréw krajowych

Obserwowane w br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz stopniowa poprawa sytuacji na rynku
pracy sprzyjaty zwiekszeniu skali dziatania sektora bankowego.

W okresie [-IX br. suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyta sie o 132,0 mld z}, tj. 0 9,4% (rok/rok
0 108,7 mld z}, tj. 0 7,6%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego® o okoto
124,4 mld z}, tj. 0 8,8% (rok/rok o 107,8 mld zi, tj. o 7,5%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze okoto potowy
tego przyrostu wynikato ze zwiekszenia sumy bilansowej banku panstwowego w zwigzku z okresowym
naptywem lokat sektora rzagdowego oraz z zawarcia przez PKO BP transakcji majacej na celu wspomagac
proces przejecia Nordea Bank Polska. Gtéwnymi obszarami przyrostu po stronie aktywéw byty kredyty dla
sektora niefinansowego, portfel obligacji skarbowych i naleznosci od bankéw, a po stronie zobowigzan
depozyty gospodarstw domowych oraz zobowigzania wobec sektora budzetowego i finansowego.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnos$ci w drodze optymalizacji zatrudnienia i
sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do umiarkowanego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze
bankowym (o 1,6 tys. 0sdb) oraz sieci sprzedazy (o 76 placowek).

Poziom koncentracji mierzonej udziatem w aktywach sektorach zwiekszyt sie (udziat 5-ciu najwiekszych
bankéw w aktywach sektora wzrést z 46,1% do 48,2%, a 10-ciu najwiekszych z 67,3% do 69,1%), na co miaty
wpltyw wskazane juz znaczne przyrosty sumy bilansowej w dwoch duzych bankach. Jednak poziom
koncentracji mierzonej udziatem w kredytach i depozytach nie ulegt wiekszej zmianie.

W strukturze witasnoSciowej sektora odnotowano znaczacy wzrost udzialu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 36,8% do 40,5%), co wynikato ze wskazanego wyzej
przejecia kontroli przez PKO BP nad Nordea Bank Polska oraz wzrostu sumy bilansowej banku patistwowego.

Przyspieszenie tempa wzrostu

kredytow dla sektora niefinansowego

Tabela 8. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z1) Zmiana w 2014

nominalna skorygowana

09/13 12/13 06/14 09/14 mldzl % mld zt %

Kredyty ogétem 973,9 971,9 10106 10318 59,9 6,2% 54,0 5,5%

1/ Sektor finansowy 42,8 41,3 45,6 45,2 3,8 9,3% 3,7 9,0%

2/ Sektor niefinansowy 841,0 837,8 872,9 890,7 52,9 6,3% 47,2 5,6%

- gospodarstwa domowe 554,7 554,6 571,3 582,8 28,2 51% 24,3 4,3%

- przedsiebiorstwa 281,2 278,0 296,3 302,4 24,5 8,8% 22,7 8,1%

- instytucje niekomercyjne 51 53 53 5,5 0,2 3,6% 0,2 3,6%

3/ Sektor budzetowy 90,1 92,8 92,2 95,9 3,2 3,4% 3,0 3,3%
wg waluty

- zlote 693,6 696,8 733,2 750,2 53,4 7,7% 53,4 7,7%

- waluty 280,3 275,1 277,4 281,6 6,5 2,4% 0,6 0,2%

9 Uwaga: Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich
poziom z konca wrze$nia br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane
nalezy traktowac jako szacunki.
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Po obserwowany w ub.r. spowolnieniu tempa wzrostu akcji kredytowej, w okresie I-IX br. odnotowano jej
ponowne ozywienie, w rezultacie czego warto$¢ kredytéw ogoétem (wedlug wartosci bilansowej brutto)
zwiekszylta sie 0 59,9 mld z, tj. 0 6,2% (rok/rok o 5,9%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut
o okoto 54,0 mld z}, tj. 0 5,5% (rok/rok o 5,9%). Oznacza to, ze odnotowany przyrost kredytéw byt o blisko
70% wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (byl tez wyzszy niz w catym ub.r.)

Gléwnymi obszarami wzrostu byty kredyty dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. W mniejszym
stopniu wzrosty rowniez kredyty dla sektora finansowego (gtéwnie w I kwartale) oraz kredyty dla sektora
budzetowego (w III kwartale).

Przyspieszenie tempa wzrostu
kredytow dla gospodarstw

domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) Zmiana w 2014

nominalna skorygowana
09/13 12/13 06/14 09/14 mlidzl % mld zt %
Ogodtem 554,7 554,6 571,3 582,8 28,2 5,1% 24,3 4,3%
1/ Kredyty mieszkaniowe 335,3 335,7 344,2 349,7 14,1 4,2% 10,5 3,1%
- ztotowe 160,6 167,0 178,6 185,0 18,0 10,8% 180 10,8%
- walutowe 174,7 168,7 165,6 164,7 -4,0 -2,4% -7,6 -4,4%
2/ Konsumpcyjne 125,3 126,3 128,5 131,3 5,0 4,0% 4,8 3,8%
- karty kredytowe 12,1 12,2 12,3 12,7 0,5 4,1%
- samochodowe 5,0 4,8 4,5 4,4 -0,4 -9,2%
- ratalnel® 49,5 50,0 51,1 52,1 2,1 4,2%
- pozostatell 58,6 59,3 60,6 62,2 2,9 4,8%
3/ Pozostate 94,1 92,6 98,6 101,7 9,1 9,9% 9,0 9,7%
- operacyjne 34,8 34,5 38,5 39,7 52 14,9%
- inwestycyjne 30,0 30,4 31,0 31,4 1,0 3,3%
- nieruchomosci 10,2 10,1 10,4 10,6 0,5 5,2%
- pozostate naleznosci 19,2 17,6 18,7 20,1 2,5 13,9%
wg waluty
- ztote 367,1 373,6 393,5 405,3 31,8 8,5% 31,8 8,5%
- waluty 187,6 181,0 177,8 177,5 -3,5 -1,9% -7,5 -4,0%

W biezacym roku obserwowane jest wyrazne przyspieszenie tempa wzrostu kredytéw dla gospodarstw
domowych, w rezultacie czego warto$¢ nominalna tego portfela zwiekszyta sie o 28,2 mld zi, tj.05,1%
(rok/rok réwniez 5,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 24,3 mld z, tj. 0 4,3% (rok/rok
0 5,0%).

Stan akcji kredytowej zwiekszyt sie we wszystkich obszarach.

Przyspieszenie tempa wzrostu akcji kredytowej nalezy taczyé ze splotem kilku czynnikéw, z ktérych
najwazniejsze znaczenie maja przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego i zwiazana z tym poprawa
sytuacji na rynku pracy, Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, poprawa nastrojow
konsumentdw oraz zmiany regulacyjne dokonane przez KNF w ub.r.

10 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
11 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezagcym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Stabilne tempo wzrostu

kredytoéw mieszkaniowych

Warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych zwiekszyta sie o 14,1 mld z}, tj. 0 4,2% (rok/rok o 4,3%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 10,5 mld zt, tj. o 3,1% (rok/rok o 4,2%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt nieco wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (przyrost bytby wyzszy, gdyby
nie duza transakcja sprzedazy czeSci portfela tych kredytéw ze stwierdzong utrata warto$ci, jaka
przeprowadzit jeden z bankéw).

Wedtug danych AMRON-SARFiN, w okresie [-IX br. banki udzielity 131,5 tys. kredytéw, na tgczng kwote
28,2 mld zt (tj. odpowiednio 0 1,1% i 5,6% wiecej niZ w analogicznym okresie ub.r.), a liczba czynnych uméw
kredytowych zwiekszyta sie 0 60,4 tys. do 1 880,2 tys.™

Umiarkowanemu ozywieniu akcji kredytowej sprzyja Srodowisko rekordowo niskich pozioméw, co z jednej
strony przektada sie na silny wzrost zdolnosci kredytowej, a z drugiej sktania czes¢ gospodarstw domowych
do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako alternatywnej formy oszczedzania w stosunku do nisko
oprocentowanych depozytéw. Akcji kredytowej sprzyja tez wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci
oraz poprawa koniunktury gospodarczej, co spowodowato uaktywnienie sie ,odlozonego w czasie” popytu.
Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez czynniki o charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy program
»,Mieszkanie dla Mtodych” oraz ubiegtoroczna nowelizacje Rekomendacji S (,uaktywnita” gospodarstwa
domowe, chcace skorzystac z kredytow o mozliwie najwyzszych LTV).

W tym miejscu warto tez doda¢, ze pomimo umiarkowanego wzrostu kredytéw mieszkaniowych i wbrew
obawom wyrazanym w zwigzku z dokonang w ub.r. nowelizacja Rekomendacji S, sytuacja na rynku
mieszkaniowym jest relatywnie korzystna. Z jednej strony obserwowany jest rekordowy poziom sprzedazy
mieszkan na rynku pierwotnym, ktéremu towarzyszy wzgledna stabilizacja cen, a z drugiej silny wzrost
inwestycji na rynku mieszkaniowym.

W Kkontekscie rekordowo niskich stép procentowych nalezy jednak zauwazy¢, Ze oprécz zjawisk
pozytywnych (m.in. wzrost dostepnosci do kredytu, korzystny wptyw na sytuacje branzy budowlanej i
deweloperskiej) moga one wywotywac tez zjawiska negatywne, m.in. w postaci wzrostu cen nieruchomosci
nieuzasadnionego wzrostem kosztow produkcji (koszty budowy pozostajg stabilne), a jedynie wzrostem sity
nabyweczej klientdw na skutek wzrostu ich zdolnos$ci kredytowej w §rodowisku niskich stép procentowych, a
tym samym prowadzi¢ do ponownego ograniczenia faktycznej dostepnosci mieszkan dla gospodarstw
domowych (mierzonej poziomem ich dochoddéw) oraz objecia kredytowaniem oséb o zbyt stabej sytuacji
dochodowej lub tez do udzielenia zbyt wysokich kredytow w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej
kredytobiorcéw. Dlatego banki i klienci powinni odpowiednio uwzglednié¢ kwestie ryzyka wzrostu stop
procentowych, tak aby nie powtérzy¢ btedéw zwigzanych z silng emisjg kredytéw walutowych w szczycie
umocnienia ztotego.

Udzial kredytéw walutowych

obnizyl sie ponizej 50%

Kontynuowany byl pozytywny trend marginalizacji sprzedazy kredytéw walutowych, ktére stanowity
niespetna 1% ogé6tu nowo udzielonych kredytéw. W konsekwencji po raz pierwszy od konca 2001 r. udziat
kredytow walutowych obnizyt sie ponizej 50% i na koniec wrzes$nia br. wynosit 47,1%.

12 Zob. ,Ogdélnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-SARFiN.
Interpretujac dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmujg one réwniez klientdw, ktérzy dokonuja zmiany
banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw
w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartosci tego typu operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.
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Nadmiernie liberalne zasady

udzielania niektorych kredytéow

Za zjawiska niekorzystne nalezy uznaé utrzymujacy sie wysoki udziat w sprzedazy kredytéw o LTV
przekraczajagcym 80% oraz nadmiernie wydluzone okresy kredytowania (wedtug danych AMRON-SARFiN
w I, IT i III kwartale br. kredyty o LTV > 80% stanowity odpowiednio 56,7%; 47,6% i 47,1% udzielonych
kredytéow, a kredyty udzielone na okres powyzej 25 lat odpowiednio 64,4%; 62,3% i 62,7% ogétu
sprzedanych kredytow).

Do szczegdblnie niekorzystnych praktyk wystepujacych przy udzielaniu niektérych kredytéw, nalezy tez
zaliczy¢ przyjmowanie do wyliczania zdolnosci kredytowej kosztéw utrzymania na poziomie minimum
socjalnego lub nizszym, niedostosowane DTI do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcéw oraz
niedoszacowanie ryzyka stopy procentowej. W szczegdlnosci, udzielenie dlugoterminowego kredytu
mieszkaniowego w przypadku ktérego po uregulowaniu raty sptaty kredytobiorcy pozostatyby srodki na
poziomie minimum socjalnego (lub nizszym), w praktyce oznaczatoby brak mozliwosci realizacji przez
gospodarstwo domowe wiekszych wydatkéw oraz tworzenia oszczedno$ci, jak tez koniecznos¢
dtugotrwatego zaspokajania potrzeb na generalnie niskim poziomie (abstrahujac od tego, Ze nie
pozostawiatoby to zadnego marginesu na wypadek pogorszenia sytuacji dochodowej kredytobiorcéw, wzrost
stép procentowych lub wzrost kosztéw utrzymania). Kwestie te sa przedmiotem statej obserwacji i analiz
dokonywanych przez UKNF, jak tez szczegétowej weryfikacji w trakcie procesu inspekcji i wydawanych
zalecen pokontrolnych.

Zwiekszenie tempa wzrostu

kredytéw konsumpcyjnych

Po obserwowanym w I kwartale zmniejszeniu stanu kredytéw konsumpcyjnych, w II i III kwartale doszto do
ponownego wzrostu akcji kredytowej. W rezultacie, w okresie I-IX warto$¢ portfela kredytéw zwiekszyta sie
0 5,0 mld z}, tj. 0 4,0% (rok/rok o 4,8%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 4,8 mld zi, tj.
03,8% (rok/rok o 4,8%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byt ponad dwukrotnie wyzszy niz w
analogicznym okresie ub.r.

Zwiekszenie stanu portfela obserwowane byto wsréd wszystkich raportowanych kategorii z wyjatkiem
kredytéw samochodowych, ktérych stan ulegt dalszemu obnizeniu.

Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigza¢ ze splotem Kkilku czynnikéw. Po pierwsze, dokonana w ub.r.
nowelizacja Rekomendacji T uelastycznita dotychczasowe rozwiazania, jak tez ztagodzita podejscie do
zarzadzania ryzykiem w niektoérych obszarach. W szczegdlnosci, zniesiono regulacyjny limit DTI oraz
dopuszczono mozliwo$¢ stosowania uproszczonych zasad oceny zdolnosci kredytowej (generalnie sa to
kredyty o niskich kwotach i krétkich terminach sptaty). Zmiany te sprzyjaty pobudzeniu aktywno$ci w
obszarach, w ktoérych mogta ona zosta¢ ograniczona na skutek wczesniejszych regulacji, a ich wymiernym
efektem byl ,powr6t na rynek” bankéw, ktére ze wzgledu na wczesniejsze rozwigzania regulacyjne
przeniosty dziatalno$¢ kredytowa do innych podmiotéw dziatajacych w ramach macierzystej grupy. Po
drugie, w zwigzku z dokonanymi w ubiegtych latach transakcjami sprzedazy portfeli ,ztych kredytéw”, skala
tego zjawiska ulegta zmniejszeniu (wg planéw bankéw w 2014 r. skala tych operacji bedzie o ponad potowe
nizsza niz w latach ubieglych), a stanowito ono zasadnicza przyczyne zmniejszania stanu kredytow.
Zwiekszeniu skali akcji kredytowej sprzyjato tez ozywienie gospodarki, dokonane w ubiegtych okresach
obnizenie oprocentowania kredytéw oraz poprawa jakosci kredytéw, co przetozylo sie na pewien wzrost
popytu na kredyt oraz zwiekszenie jego podazy (m.in. w drodze uproszczenia wymagan dokumentacyjnych,
zwiekszenia maksymalnej kwoty kredytu i wydtuzenia okresu sptaty). Ponadto, niektére banki dokonaty

22



Informacja o sytuagi bankow w okresie I-LX 2014 r.

modyfikacji strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw dla klientow

detalicznych.

Przyspieszenie tempa wzrostu
pozostatych kredytow

dla gospodarstw domowych

Tempo wzrostu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych
dla drobnych przedsiebiorcéw) ulegto przyspieszeniu. W rezultacie w okresie I-IX br. warto$¢ tego portfela
zwiekszylta sie 0 9,1 mld z}, tj. 0 9,9% (rok/rok o 8,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut
o okoto 9,0 mld z}, t. 9,7% (rok/rok o 8,1%). Oznacza to, ze odnotowany przyrost byt blisko dwukrotnie
wyZszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Znaczny wzrost stanu kredytow

dla przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Warto$¢ bilansowa brutto (mld zi) Zmiana w 2014

nominalna skorygowana
09/13 12/13 06/14 09/14 mldzl % mld zt %
Ogodtem 281,2 278,0 296,3 302,4 24,5 8,8% 22,7 8,1%
1/ MSP 166,4 163,9 169,8 175,4 11,5 7,0% 10,8 6,6%
- operacyjne 62,1 59,0 62,3 64,5 5,5 9,4%
- inwestycyjne 50,0 50,5 51,5 52,4 1,9 3,8%
- nieruchomos$ci 41,0 40,8 40,9 42,0 1,2 3,0%
- pozostate naleznosci 13,3 13,6 15,1 16,4 2,9 21,0%
2/ Duze przedsiebiorstwa 114,8 114,0 126,6 127,0 13,0 11,4% 11,9 10,4%
- operacyjne 52,5 50,3 55,0 52,2 1,9 3,9%
- inwestycyjne 36,6 36,5 41,1 41,5 50 13,8%
- nieruchomosci 9,2 8,8 8,9 8,4 -0,4 -5,1%
- pozostate naleznosci 16,5 18,5 21,6 24,9 6,4 34,9%
wg waluty
- ztote 210,8 207,9 220,5 223,3 15,4 7,4% 15,4 7,4%
- waluty 70,4 70,1 75,8 79,2 9,1 13,0% 74  10,3%

Obserwowana w ostatnich kwartatach poprawa koniunktury gospodarczej, przetozyta sie na znaczne
ozywienie w obszarze kredytéw przedsiebiorstw. W rezultacie w okresie I-IX br. stan tych kredytow
zwiekszyt sie 0 24,5 mld zt, tj. 0 8,8% (rok/rok o 7,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o
okoto 22,7 mld zi, tj. o 8,1% (rok/rok o 7,5%). Oznacza to, ze byl on ponad trzykrotnie wyzszy niz w
analogicznym okresie ub.r. Zwraca przy tym uwage, ze przyrost dokonat sie zaréwno w obszarze kredytéw
dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytow dla MSP, ktére w ub.r. wykazywaty tendencje stagnacyjne.

W kolejnych okresach zachodzi szansa na kontynuacje ozywienia akcji kredytowej, co wynika z poprawy
koniunktury gospodarczej, rekordowo niskich stép procentowych, rzadowego programu Portfelowej Linii
Gwarancyjnej De Minimis oraz stabilizacji jako$ci portfela kredytowego, co sprzyja zwiekszeniu popytu na
kredyt oraz jego podazy. Gtéwnym Zrédiem potencjalnego zagrozenia dla realizacji tego scenariusza jest
niepewnos$¢ co do trwatosci i sity ozywienia w strefie euro, jak tez eskalacja kryzysu na Ukrainie oraz
zZwigzane z nim sankcje, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke oraz sktonnos¢ przedsiebiorstw do
zwiekszania aktywno$ci i inwestycji.
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Dynamika akcji kredytowej
w Polsce pozostaje wyraznie

wyzsza niz w krajach strefy euro

Dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce nadal pozostaje wyraZnie wyzsza niz w wiekszoSci
krajow UE, zwtaszcza w strefie euro (na koniec wrzesSnia br. roczne tempo wzrostu kredytow dla
gospodarstw domowych w strefie euro wynosito -0,5%, kredytéw konsumpcyjnych -1,0%, mieszkaniowych
-0,1%, a kredytéw dla przedsiebiorstw -2,0% wobec odpowiednio 5,0%; 4,8%; 4,2%; 7,5% w Polsce).

Znaczny wzrost stanu

najptynniejszych aktywow

Tabela 11. Wybrane aktywa ptynne

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2014

09/13 12/13 06/14 09/14 mld zt %

Ogoétem 433,0 409,9 453,0 468,8 58,9 14,4%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 57,5 55,0 55,8 46,1 -8,9 -16,2%
- kasa 13,1 15,3 13,8 14,6 -0,7 -4,3%

- Srodki w bankach centralnych 44,4 &7 42,0 31,4 -8,2 -20,7%
2/ Nalezno$ci od bankéw 92,5 76,6 110,2 107,1 30,5 39,9%
- rezydent 60,4 50,5 73,4 71,7 21,2 42,0%

- nierezydent 32,2 26,1 36,8 35,4 9,3 35,8%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 282,9 278,4 287,1 315,6 37,2 13,4%
- banki centralne 114,8 114,5 94,9 104,8 -9,7 -8,5%

- skarbowe 148,8 142,3 168,4 182,9 40,5 28,5%

- dtuzne innych emitentéw 16,2 18,2 19,9 23,8 5,6 31,0%

- instrumenty kapitatowe 3,1 3,4 3,9 4,1 0,8 22,5%

W okresie I-IX br. odnotowano znaczne zwiekszenie inwestycji bankéw w najptynniejsze aktywals.
W rezultacie ich stan wzrést o 58,9 mld zi, tj. 0 14,4%, a ich udziat w sumie bilansowej z 29,2% na koniec
ub.r. do 30,5% na koniec wrze$nia br. Wzrost ten jednak w znacznym stopniu wynikat z okresowego
wzrostu stanu tych aktywéw w banku panstwowym (ze wzgledu na wielko$¢ banku zmiana stanu i

struktury zgromadzonych w nim srodkéw wywotuje istotne wahania w skali catego sektora bankowego) oraz
wskazanej juz transakcji zawartej przez PKO BP.

Przyrost aktywow ptynnych dotyczyt naleznosci od bankéw oraz portfela obligacji skarbowych, podczas gdy
stan bonow pienieznych NBP ulegt redukgji.

Wzrost skali operacji

pozabilansowych

Wzrost akcji kredytowej znalazt odzwierciedlenie we wzroscie udzielonych przez banki zobowigzan
dotyczacych finansowania (o 8,8 mld zi, tj. 4,0% do 228,5 mld zt, w tym 162,7 mld zt wynikalo z tytutu

przyznanych linii kredytowych). Zwiekszeniu ulegta tez warto$¢ gwarancji udzielonych przez banki (o 9,7
mld z}, tj. 16,1% do 70,0 mld z1).

Pomimo stabilnego poziomu stédp procentowych NBP, zwiekszenie portfela obligacji skarbowych oraz
ponowne pojawienie sie oczekiwan na dalsza redukcje stép procentowych NBP przetozyto sie na wzrost
warto$ci transakcji pochodnych dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji

13 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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zwiekszyta sie o 9,8% do 1 655,0 mld z1, gléwnie z tytutu zwiekszenia skali transakcji IRS). Zwiekszeniu
ulegta tez skala operacji walutowymi instrumentami pochodnymi (o0 19,7% do 406,5 mld zt, gtéwnie z tytutu
wzrostu transakcji fx swap i outright forward). W konsekwencji nastgpit wzrost tacznej skali transakcji
instrumentami pochodnymi (o 10,9% z 1 858,2 mld zt na koniec ub.r. do 2 061,5 mld zt na koniec wrze$nia
br.).

25



Informacja o sytuagi bankow w okresie I-LX 2014 r.

5. ZRODELA FINANSOWANIA

Znaczny wzrost zobowiazan,

wzrost kapitalow

Tabela 12. Zrédla finansowania

Wartosé (mld z1) AGELEN A

nominalna skorygowana
09/13 12/13 06/14 09/14 mldzl % mld zt %
Zobowiazania 12788 1252,7 13360 13729 120,2 9,6% 1127 8,9%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 266,6 2575 262,0 2763 18,8 7,3% 15,3 5,9%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 7475 7754 788,66 8094 34,1 4,4% 31,0 4,0%
- gospodarstwa domowe 535,2 548,2 569,0 577,6 29,5 5,4% 27,3 5,0%
- przedsiebiorstwa 194,2  209,7 2014 2127 2,9 1,4% 2,1 1,0%
- instytucje niekomercyjne 18,2 17,5 18,2 19,1 1,6 9,4% 1,6 9,2%
3/ Depozyty sektora budzetowego 89,0 55,4 93,2 86,0 30,7 55,4% 30,2 54.2%
4/ Zobowiazania z tytutu wtasnej emisji 52,5 53,8 58,9 61,7 79 14,7%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 7,3 7,0 7,1 7,0 00 -0,6%
6/ Pozostate 1159 103,6 126,2 1324 28,8 27,8%
wg waluty
- zlotowe 989,5 986,2 1024,1 1067,6 81,4 8,3% 81,4 8,3%
- walutowe 289,3 266,5 311,8 3053 388 14,6% 31,4 11,4%
wg kraju
- rezydent 10481 10350 11145 11418 1068 10,3% 103,6 10,0%
- nierezydent 230,7 217,7 2214 2311 13,4 6,2% 9,1 4,1%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatowej 126,8 120,1 1019 99,0 21,1 -17,5%
Kapitaty 150,2 153,0 156,7 164,88 11,8 7,7%

Duzy wzrost sumy bilansowej znalazt odzwierciedlenie w zwiekszeniu zobowiazan, ktére w okresie I-IX w
ujeciu nominalnym wzrosty o 120,2 mld z}, tj. 0 9,6% (rok/rok o 7,4%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walut o okoto 112,7 mld zi, tj. o okoto 8,9% (rok/rok o 7,2%). Najwiekszy wptyw na wzrost
zobowigzan miato okresowe zwiekszenie depozytéw sektora budzetowego (zjawisko okresowe),
gospodarstw domowych oraz zobowigzan wobec sektora finansowego.

Skala przyrostu kapitatéw byta nieporéwnywalnie nizsza, cho¢ relatywnie wysoka.

Przyspieszenie tempa wzrostu

depozytow sektora niefinansowego

W okresie I-IX br. stan depozytéw sektora niefinansowego zwiekszyt sie o 34,1 mld zi, tj. 0 4,4% (rok/rok
0 8,3%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut o okoto 31,0 mld z1, tj. 4,0% (rok/rok o 8,1%),
co oznacza Ze przyrost depozytéw byt o ponad 40% wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r.,, jak tez
najwyzszy w okresie ostatnich kilku lat. Warto przy tym doda¢, ze wiekszo$¢ tego przyrostu nastgpita w 111
kwartale br.

Przyspieszenie tempa wzrostu odnotowano zaréwno w obszarze depozytéw gospodarstw domowych
(wzrost 0 29,5 mld z}, 5,4%; rok/rok 7,9%), jak i przedsiebiorstw (wzrost o 2,9 mld zt, 1,4%; rok/rok 9,5%).

W kontek$cie mozliwosci zwiekszenia bazy depozytowej w kolejnych okresach, wyzwaniem dla bankéw
nadal pozostaje sSrodowisko rekordowo niskich stép procentowych, ktére powoduje zmniejszenie przyrostu
depozytow z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, a zarazem moze wptywac¢ na zmniejszenie sktonnosci do
oszczedzania w bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form inwestycji (m.in. na rynku
nieruchomo$ci i rynku kapitatowym). Z drugiej strony, zwiekszeniu stanu oszczednos$ci sprzyja poprawa
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koniunktury gospodarczej i zwigzany z nig wzrost wynagrodzen, co pozytywnie wplywa na sytuacje
finansowa cze$ci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw.

Stan depozytéw i kredytow
sektora finansowego pozostaje

relatywnie stabilny

Pomimo okresowych wahan, stan depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego ulokowanych w sektorze
bankowym, pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny. Wprawdzie w okresie [-IX br. stanu tych
Srodkéw zwiekszyt sie w ujeciu nominalnym o 18,7 mld zi, tj. 0 7,3% (rok/rok o 3,7%), a po skorygowaniu o
zmiany kurséw walutowych o okoto 15,3 mld z}, tj. 0 5,9% (rok/rok o 3,4%), ale wiekszo$¢ z tych zmian
wynikata ze wskazanej transakcji zawartej przez PKO BP.

Z punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura tych srodkéw nie ulegta istotnej zmianie - nadal wiekszo$¢
stanowig $rodki, jakie banki otrzymaty od nierezydentéw (blisko 60%), aczkolwiek w br. odnotowano dalszy
wzrost stanu i udziatu §rodkéw krajowych.

Wzgledna stabilizacja stanu tych srodkéw, prowadzi do stopniowego zmniejszenia ich udziatu w strukturze
zobowiazan, a w konsekwencji i w catej sumie bilansowej (na koniec wrzesnia br. stanowity one 20,1% ogétu
zobowigzan oraz 18,0% sumy bilansowej).

Silny naptyw depozytéow sektora

budzetowego

Jednym z gtéwnych czynnikéw obserwowanego w okresie [-IX br. wzrostu zobowigzan sektora bankowego
byt przyrost depozytéw sektora budzetowego, ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o 30,7 mld zt, tj. o 55,4%
(rok/rok spadek o 3,4%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze naplyw tych srodkéw ma charakter okresowy i
jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola depozytéw sektora budzetowego w finansowaniu
dziatalnos$ci bankéw pozostaje ograniczona.

Wzrost stanu emisji wlasnych .

W br. niektére banki dokonaty nowych emisji wlasnych w rezultacie czego odnotowano istotny wzrost stanu

tych $rodkéw (o 7,9 mld zi, tj. o 14,7%). Rozwdj tego Zrddta finansowania nalezy oceni¢ pozytywnie, ale
nalezy mie¢ na uwadze, Ze rola tego Zrdédta finansowania nadal pozostaje niewielka, a ponadto charakteryzuje
sie ono bardzo silng koncentracja (wiekszo$¢ przypada na jeden bank panstwowy).

Stan pozyczek podporzadkowanych pozostat na poziomie z ub.r., a rola tego Zrédta finansowania pozostaje
marginalna.

Wzrost kapitatow '

W okresie [-IX br. odnotowano relatywnie wysoki przyrost kapitatéw sektora bankowego (o 11,8 mld zi;

7,7%), co wynikato z zatrzymania cze$ci zyskéw za 2013 r., akumulacji zyskéw biezacego roku, nowych
emisji akcji oraz wzrostu funduszu z tytutu aktualizacji wyceny (gtéwnie aktywéw dostepnych do sprzedazy).
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Stabilny stan finansowania

zagranicznego

W okresie [-IX br. stan $rodkow nierezydentéw w ujeciu nominalnym zwiekszyt sie o 13,4 mld zt, tj. o 6,2%
(rok/rok o 0,2%), a po wyeliminowaniu zmian kurséw walut o okoto 9,1 mld zi, tj. o okoto 4,1% (rok/rok
obnizyt sie 0 0,3%).

Stabilizacja $rodkéw nierezydenta w potaczeniu ze wzrostem innych zobowigzan oraz sumy bilansowej
spowodowata dalsze zmniejszenie udziatu tych srodkéw w strukturze zobowigzan (do 16,8%) oraz sumie
bilansowej (do 15,0%), co oznacza zmniejszenie uzaleznienia sektora bankowego od finansowania
zagranicznego, a tym samym wzrost jego stabilno$ci.

Stabilizacji po stronie zagranicznych zobowigzan bankéw, towarzyszyto zwiekszenie stanu nalezno$ci
bankéw od nierezydentéw (o 16,8 mld zt). W rezultacie spowodowato to nieznaczne zmniejszenie ujemnej
luki finansowania zagranicznego (do -153,0 mld zt) i jej udziatu w sumie bilansowej (do -9,9%).

Zmniejszenie stanu
finansowania od podmiotow

macierzystych

W kontekscie finansowania zagranicznego, warto odnotowac istotng zmiane w strukturze tych srodkéw. O ile
dotychczas wiekszos¢ tych §rodkéw pochodzita od podmiotéw z macierzystej grupy kapitatowej, o tyle w br.
odnotowano zmniejszenie stanu tych $rodkéw (z 120,1 mld zt na koniec ub.r. do 99,0 mld zt na koniec
wrze$nia br.), co doprowadzito do obnizenia ich udzialu w catosci Srodkéw zagranicznych ponizej 50%.
Wynikato to ze zmniejszenia zapotrzebowania na te $rodki ze strony niektérych podmiotéw oraz finalizacji
procesu przejecia Nordea Bank Polska przez PKO BP, w rezultacie czego to bank przejmujacy pozyskat
odpowiednie finansowanie, ktére nie jest juz wykazywane jako finansowanie od podmiotu z grupy
kapitatowe;j.

W Polsce nie wystepuje
zjawisko , delewarowania”

zagranicznych bankéow

W kontek$cie finansowania zagranicznego nalezy ponownie przypomnieé, Ze w odréznieniu od innych
krajow regionu, w Polsce nie odnotowano w ostatnich latach odptywu kapitatu zagranicznego na skutek tzw.
,delewarowania” bankéw zagranicznych'. Obserwowane w Polsce zmiany w zakresie finansowania
zagranicznego maja inne podtoze i wynikaja przede wszystkim z modyfikacji strategii dziatania niektérych
bankéw. Polegaja one na dazeniu do zmniejszenia stopnia uzaleznienia od $rodkéw z macierzystych grup
finansowych oraz na wycofaniu z oferty walutowych kredytéw mieszkaniowych. W konsekwencji prowadzi
to do stopniowego spadku zapotrzebowania na $rodki zagraniczne. Istotnym Zrédtem wahan w poziomie
finansowania zagranicznego jest tez zmienno$¢ kurséw walut (okoto 70% S$rodkéw nierezydenta stanowig
waluty obce) oraz zmienno$¢ skali operacji na rynku finansowym dokonywanych przez niektére podmioty,
ktére finansowane sg w oparciu o zasoby instytucji macierzystych. Trzeba mie¢ tez na uwadze, Ze nie
wszystkie banki wchodzace na polski rynek odniosty na nim sukces, jakiego oczekiwaty. W konsekwencji,
niektére z nich podejmuja decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci i wyjsciu z rynku polskiego, ale zjawisko to nie
ma zwiazku ze zjawiskiem ,delewarowania” lecz wynika z ,czystych” decyzji biznesowych.

14 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2012 r.”, UKNF.
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Wzrost stanu aktywow

i pasywow walutowych

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu

Wartos$¢ (mld zt) Zmiana w 2014
09/13 12/13 06/14 09/14 mldzl %
Aktywa
- ztotowe 10844 1080,6 11347 1171,5 90,9 8,4%
- walutowe 344.,6 3251 358,0 366,2 41,1 12,6%
Pasywa
- zlotowe 1139,7 11392 11809 12324 93,2 8,2%
- walutowe 289,3 266,5 311,8 305,3 38,8 14,6%
Niedopasowanie walutowe
-wmld zt -55,3 -58,6 -46,2 -60,9
- % sumy bilansowej -3,9% -4.2% -3,1% -4,0%

W okresie I-IX br. odnotowano znaczacy wzrost stanu aktywéw walutowych (o 41,1 mld zt, tj. 0 12,6%) oraz
pasywow walutowych (o 38,8 mld zi, tj. 0 14,6%). Wynikato to gtéwnie ze wskazanej juz transakcji zawartej
przez PKO BP oraz ze zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora rzadowego
sktadanych w banku panstwowym. Dodatkowo w kierunku zwiekszenia stanu aktywéw i pasywoéw
walutowych oddziatywato nieznaczne ostabienie ztotego (gtéwnie wzgledem CHF i USD). W rezultacie
nastgpito zwiekszenie udziatu aktywow i pasywow walutowych w sumie bilansowej (do odpowiednio 23,8%
i 19,9%). W konsekwencji tych zjawisk, ujemna luka walutowa sektora bankowego nie ulegta wiekszym
zmianom (stan -60,9 mld zt; -4,0% sumy bilansowej).

Znaczacy wzrost finansowania
dlugoterminowego, ale silny

wplyw zdarzen jednorazowych

Tabela 14. Struktura terminowa bilansu®®

Warto$¢ (mld zi) Zmianaw 2014
09/13 12/13 06/14 09/14 mld z} %
Aktywa 14615 14405 15258 15689 128,5 8,9%
do roku 438,3 417,3 426,5 438,3 21,0 5,0%
1-2 lata 121,4 123,8 121,3 127,2 3,4 2,7%
2-5 lat 254,3 268,1 292,4 311,0 42,9 16,0%
powyzej 5 lat 449,9 446,6 479,0 491,2 44,6 10,0%
bez terminu 197,5 184,6 206,6 201,3 16,6 9,0%
Pasywa 1422,5 1401,0 1487,2 15315 130,5 9,3%
do roku 10488 1029,1 10544 10798 50,7 4,9%
1-2 lata 58,3 55,7 69,5 67,9 12,1 21,7%
2-5lat 68,2 76,2 83,3 80,4 4,2 5,5%
powyzej 5 lat 73,2 64,2 959  111,7 475  74,0%
bez terminu 174,0 1759 184,0 191,8 15,9 9,1%

W okresie I-IX br. odnotowano istotny wzrost zobowiazan wymagalnych powyzej 1 roku (z 196,1 mld zt na
koniec ub.r. do 259,9 mld zt na koniec wrzeénia br., tj. 0 32,5%) i ich udziatu w sumie bilansowej (z 14,0% do

15 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatnosci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen i
niezgodnosci (m.in. pomiedzy sumg aktywdéw i pasywow). Ograniczenia te nie wptywaja jednak na istote prezentowanych
zjawisk i wysnuwanych wnioskow.
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17,0%). Wynikalo to jednak gléwnie ze wskazanej juz transakcji zawartej przez PKO BP majacej na celu
wspomagac proces przejecia Nordea Bank Polska (zwiekszyto to stan dtugoterminowych zobowigzan w obu
bankach). Dodatkowo, kilku bankom udato sie pozyska¢ dodatkowe $rodki finansowania dtugoterminowego.
Nieznaczny wplyw miato tez ostabienie ztotego, ktére zwiekszylo wyrazong w zlotych wartosé
dtugoterminowych zobowigzan walutowych.

Duze dysproporcje wystepujace w strukturze terminéw zapadalno$ci aktywoéw i wymagalnosci pasywow
wskazuja na oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krétkoterminowych depozytach, co powoduje
wzrost ryzyka ptynnosci. Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaly dzialania zmierzajace do
pozyskania dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego

pozostaje stabilna

Tabela 15. Jakos¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld z}) Zmianaw 2014  Udzial (%)

09/13 12/13 06/14 09/14 mldzt % 09/13 12/13 06/14 09/14

Kredyty zagrozone 72,3 72,0 73,0 73,3 1,3 1,8% 7,4% 7,4% 7,2% 7,1%

Sektor finansowy 0,2 0,2 0,4 0,4 0,2 102,6% 0,5% 0,5% 0,8% 0,9%

Sektor niefinansowy 71,8 71,5 72,3 72,6 1,1 1,5% 8,5% 8,5% 8,3% 8,2%

Sektor budzetowy 0,3 0,3 0,3 0,3 0,0 3,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%

Gospodarstwa domowe 39,3 39,2 39,8 40,3 1,2 3,0% 7,1% 7,1% 7,0% 6,9%

Konsumpcyjne 19,4 18,5 181 18,1 -04  -20% 155% 146% 141% 13,8%

Mieszkaniowe 9,9 10,5 10,8 11,1 0,6 55% 2,9% 31% 3,1% 3,2%

Pozostate 10,0 10,2 10,9 11,1 1,0 95% 10,6% 11,0% 11,0% 10,9%

Przedsiebiorstwa 32,4 32,3 32,4 32,2 01 -02% 11,5% 11,6% 109% 10,6%

MSP 22,0 21,3 21,3 21,5 0,3 1L,2% 132% 13,0% 12,6% 12,3%

Duze przedsiebiorstwa 10,4 11,0 11,1 10,7 -0,3 -3,0% 9,1% 9,6% 8,7% 8,4%

Kredyty opéznione w splacie

Konsumpcyjne

do 30 dni 8,7 8,6 8,5 8,0 -0,6 -6,7% 6,7% 6,5% 6,3% 5,8%

> 30 dni 22,4 21,3 20,8 20,6 -0,7  -33% 17,0% 16,1% 154% 15,0%
Mieszkaniowe

do 30 dni 13,9 13,0 13,6 13,2 0,2 1,8% 4,1% 3,9% 4,0% 3,8%

> 30 dni 11,7 11,5 11,4 11,5 0,0 0,3% 3,5% 3,4% 3,3% 3,3%

W okresie I-IX br. jako$¢ portfela pozostata stabilna. Wprawdzie stan kredytéw zagrozonych zwiekszyt sie
(0 1,3 mld zt, tj. o0 1,8%; w ujeciu rok/rok wzrost o 1,0 mld zt; 1,4%), ale ich udziat w portfelu obnizyt sie (z
7,4% na koniec ub.r. do 7,1% na koniec wrze$nia br.).

Przyrost kredytow zagrozonych odnotowano w obszarze pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych,
kredytow mieszkaniowych, MSP oraz nalezno$ci od sektora niefinansowego. Natomiast w pozostatych
obszarach obserwowano stabilizacje lub zmniejszenie stanu kredytéw zagrozonych.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze obraz sytuacji nie jest jednorodny i w niektérych bankach obserwowano
pogorszenie jakosSci portfela kredytowego. W szczegdlnosci, nalezy odnotowa¢ pogorszenie jakosci portfela
kredytowego w sektorze bankdéw spéldzielczych, przejawiajace sie zwiekszeniem stanu kredytéw
zagrozonych (o 0,6 mld z}, tj. 0 18,3%) oraz ich udziatu w kredytach ogétem (z 5,9% do 6,4%).

Obserwowany w ostatnich okresach korzystny obraz sytuacji w zakresie jakoSci portfela kredytowego,
nalezy ttumaczy¢ kilkoma czynnikami. Po pierwsze, pomimo obserwowanego w drugiej potowie 2012 r. oraz
pierwszej potowie 2013 r. silnego spowolnienia tempa wzrostu polskiej gospodarki, sytuacja finansowa
sektora przedsiebiorstw pozostawata relatywnie dobra. Jednocze$nie postepujace od potowy ub.r. ozywienie
gospodarki przektada sie na stopniowg poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw oraz sytuacji na rynku
pracy. Po drugie, dokonane przez RPP silne zlagodzenie polityki pienieznej spowodowato znaczace
zmniejszenie kosztéw obstugi kredytéow, co dziata stabilizujaco lub prowadzi do poprawy sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcow. Z kolei w przypadku kredytéw walutowych korzystny wptyw na jako$¢
portfela wywiera obserwowana w ostatnich okresach stabilizacja kursu ztotego oraz utrzymanie rekordowo
niskich stép procentowych przez gtéwne banki centralne. Po trzecie, dzieki podjetym w ostatnich latach
dziataniom nadzoru bankowego oraz dokonanemu procesowi samoregulacji bankdw, jak tez rozwojowi biur
informacji gospodarczych, doszto do istotnego wzmocnienia procesu zarzadzania ryzykiem. Jednoczes$nie
silne wzmocnienie bazy kapitatowej (w znacznym stopniu wynikajace z dziatan UKNF) stwarza bankom
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wieksze mozliwosci w procesie restrukturyzacji zadtuzenia. Ponadto, stabilizacji sprawozdawczej jakoSci
portfela kredytowego sprzyja sprzedaz portfela ,ztych kredytéw”, ktéra w minionych okresach dotyczyta
gtéwnie portfela kredytéw konsumpcyjnych, a w biezagcym roku objeta dodatkowo portfel kredytow
mieszkaniowych.

Stopniowa stabilizacja jakosci

kredytéw mieszkaniowych

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 0,6
mld z}, tj. 0 5,5%; rok/rok o 1,2 mld zt, tj. 0 12,4%) oraz nieznaczny wzrost ich udziatu w portfelu (do 3,2%).
Z drugiej strony, obserwowano stabilizacje stanu i udziatu kredytéw op6znionych w sptacie powyzej 30 dni.
Trzeba jednak doda¢, Zze ten pozytywny obraz w znacznym stopniu wynikat z pierwszej duzej transakc;ji
sprzedazy portfela ,ztych” kredytéw mieszkaniowych, jakg przeprowadzit jeden z duzych bankdow.

Obecnie trudno jest stwierdzi¢, na ile obserwowana stabilizacja jest trwatym zjawiskiem. Niewatpliwie
dokonane w ostatnich okresach wzmocnienie procedur kredytowych, jak tez wzrost $wiadomosci ryzyka po
stronie klientéw zaczynaja przynosi¢ pozytywne efekty. Proces jest ten wzmocniony przez Srodowisko
rekordowo niskich stép procentowych (tak ztotowych, jak i walutowych).

W kontekscie wysokiej jakoSci kredytow mieszkaniowych na tle innych rodzajow kredytéw, UKNF stale
przypomina, ze portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka dla klientéw, bankéw i
gospodarki.

W szczeg6lnosci wynika ono z dominujacej roli tych kredytow w bilansie sektora bankowego (na koniec
wrze$nia br. stanowity one 40,5% kredytéw dla sektora niefinansowego oraz 22,4% sumy bilansowej
sektora, przy czym w niektérych bankach udziat ten byl znacznie wyzszy), wysokiego udziatu kredytow
walutowych generujacych szereg rodzajéw ryzyka, jak tez wysokiego LTV duzej cze$ci portfela kredytowego
(ponad 500 tys. kredytéw o LTV > 80%, w tym ponad 200 tys. kredytéw o LTV > 100%), co wzbudza obawy
o sytuacje kredytobiorcéw, ktérzy zostaliby objeci procesami windykacji oraz moze mie¢ niekorzystny
wptyw na sytuacje bankéw majacych duzy portfel kredytéw o takich parametrach. Dodatkowe ryzyko wynika
z kredytéw udzielonych w ramach programu ,Rodzina na swoim” (,skokowy” wzrost rat sptaty),
ograniczonej ptynnosci na rynku nieruchomosci, niezadowalajacych baz danych o rynku nieruchomosci i
sytuacji finansowej klientéw, silnego zréznicowania cen nieruchomosci utrudniajacego ich wtasciwa wycene
oraz braku w petni zadowalajacych Zrédet finansowania. W koricu nalezy mieé na uwadze kwestie spoteczne i
prawne zwigzane z realizacjg zabezpieczen (na koniec ub.r. w portfelach bankéw byto ponad 50 tys.
kredytéw zagrozonych, ktére byly zabezpieczone na nieruchomo$ci mieszkalnej, co oznacza ze okoto
100-150 tys. oséb byto dotknietych problemem obstugi tych kredytéw).

Majac na uwadze te potencjalne zagrozenia, KNF dokonata w ub.r. nowelizacji Rekomendacji S, ktérej petne
wecielenie do powszechnej praktyki bankowej zwiekszy bezpieczenstwo bankéw i ich klientéw, jak tez bedzie
sprzyjac stabilnemu, dtugookresowemu rozwojowi rynku nieruchomosci. Obecnie UKNF dokonuje przegladu
dostosowania bankéw do postanowien Rekomendacji i zwraca uwage, na szczegélnie niekorzystne praktyki
wystepujace przy udzielaniu niektérych kredytéw, tj. m.in. przyjmowanie do wyliczania zdolno$ci kredytowej
kosztow utrzymania na poziomie minimum socjalnego lub niZzszym, DTI niedostosowane do sytuacji
dochodowej kredytobiorcéw oraz niedoszacowanie ryzyka stopy procentowe;.
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Poprawa jakosci kredytow

konsumpcyjnych

W okresie I-IX br. jakos$¢ kredytéw konsumpcyjnych uleglta nieznacznej poprawie, przejawiajacej sie w
zmniejszeniu stanu kredytéw zagrozonych i op6Znionych w sptacie powyzej 30 dni (odpowiednio o 0,4 mld zt
i 0,7 mld z}; rok/rok o 1,3 mld zti 1,8 mld zt) i ich udziatu w portfelu (do odpowiednio 13,8% i 15,0%).

W kontekscie obserwowanej poprawy, nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze pozytywne obserwacje wynikaja
z kontynuacji sprzedazy czesci portfela ,ztych” kredytéw lub przeniesienia ich do ewidencji pozabilansowej
(w ramach tych operacji banki planujg wyksiegowaé w br. z bilansu kredyty o tacznej warto$ci 2,5 mld zt).
Dodatkowo poprawie jakosci kredytéw sprzyjal wzrost akcji kredytowej prowadzacy do obniZenia udziatu
kredytow zagrozonych i opéznionych w sptacie.

Relatywnie wysoKi przyrost
kredytéw zagrozonych

w obszarze pozostatych kredytow
dla gospodarstw domowych

Jako$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw mierzona ich udzialem w portfelu pozostata stabilna
(obnizenie z 11,0% do 10,9%), co wynikato ze znacznego wzrostu catego portfela tych kredytéw. Uwage
jednak zwraca relatywnie wysoki przyrost stanu kredytéw zagrozonych (1,0 mld z}, tj. o0 9,5%), co zwiazane
byto z ich zwiekszeniem w obszarze kredytéw udzielonych na biezaca dziatalno$¢ drobnych przedsiebiorstw
(o 0,8 mld zt), a w mniejszym stopniu w obszarze kredytow na finansowanie nieruchomosci (0,2 mld zl).
Przyrost stanu tych kredytow po czesci wynikat jednak réwniez ze zmian klasyfikacji w jednym z duzych
bankow.

Poprawa jakosci kredytow dla

przedsiebiorstw

W okresie [-IX br. jako$¢ kredytéow dla sektora przedsiebiorstw uleglta poprawie, przejawiajacej sie w
nieznacznym zmniejszeniu stanu kredytdéw zagrozonych (o 0,1 mld z}; rok/rok o 0,2 mld z1) oraz obnizeniu
ich udziatu w portfelu (z 11,6% do 10,6%), dzieki znacznemu zwiekszeniu stanu catego portfela
kredytowego. Pozytywne zjawiska obserwowano zaréwno w portfelu kredytéw dla duzych przedsiebiorstw,
jak i MSP, cho¢ w przypadku MSP zmniejszeniu udziatu kredytéw zagrozonych towarzyszylo jednak
nieznaczne zwiekszenie ich stanu.

Stabilizacja jakosci portfela kredytéw dla przedsiebiorstw wspierana jest przez ozywienie gospodarki i
zZwigzang z tym poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw (w okresie I-IX br. wynik finansowy netto
sektora przedsiebiorstw wynidst 74,5 mld zt i byt o 6,0% wyZszy nizZ w analogicznym okresie ub.r., poprawie
ulegly tez wskazniki ptynnosci)™, jak tez rekordowo niskie stopy procentowe, ktére istotnie zmniejszaja
koszty obstugi zadtuzenia.

16 Zob. ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS.
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Jako$¢ kredytow zdeterminowana

przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Z punktu widzenia jakos$ci portfela kredytowego w przyszlych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwodj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku utrzymania sie wyraznego ozywienia gospodarki, bedzie
to pozytywnie wptywalo na sytuacje finansowa czesci kredytobiorcow i prowadzito do poprawy jakosci
portfela kredytowego.

Pozytywny wplyw wywiera tez Srodowisko niskich stép procentowych, cho¢ trzeba mie¢ na uwadze, Ze moze
ono tez wywotywac niekorzystne zjawiska (m.in. prowadzi¢ do zmniejszenia sktonnosci do oszczedzania,
nadmiernego zadtuzenia czes$ci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, jak tez poszukiwania inwestycji
charakteryzujacych sie wyzszymi stopami zwrotu, ale i wyzszym ryzykiem), ktére moga sie uwidocznié
dopiero w przysztosci.

W dhlugim okresie, pozytywny wpltyw na jako$¢ portfela kredytowego beda miaty tez znowelizowane w
ostatnich okresach rekomendacje KNF oraz inne dziatania podejmowane przez nadzér bankowy, ktére
wcielone do powszechnej praktyki bankowej powinny istotnie wzmocni¢ proces zarzgdzania ryzykiem
kredytowym, jak tez wzmocni¢ bezpieczenstwo kredytobiorcow.

34



Informacja o sytuagi bankow w okresie I-LX 2014 r.

SPIS TABEL

Tabela 1. AdeRwatno$¢ Kapitalowa ...uu.iiveiieriiiiiii i e e e e s 11
Tabela 2. Wspotczynniki KapitaloWe .uu.ivveuiiisiiiiiiiiii e s s s s s s e s s e s rn s e e s e e s e rna s 12
Tabela 3. Wybrane miary PIYNNOSCI «.vu.iiuuiiieiiiiiiii i e s r s e s e s e e e e e s 14
Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego .......ccovveviiiiniiiiiiniinin e, 15
Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2014 .........ccevvivniiinniniinninnnnn, 15
Tabela 6. SAld0 OAPISOW I FEZEIW c...iivuiiiieiiin e i e e e e e e e s e e ra s e s e raa s e e s eaa s s e s snnnsennnns 17
Tabela 7. Wybrane miary efektywno$ci dziatania.........cviiiiniiiiiiiiiii e, 18
Tabela 8. POrtfel KIEAYtOWY 1uvuuuiiieruusiirirunisissnisrss s s s s s e s a s 19
Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domMOWYCH ....iiierusiiiessniirssisri s e 20
Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorStW .cu..iiieussiicessnisisiisi i e 23
Tabela 11. Wybrane aktywa PyNne. ... s s s s s s s e s aanes 24
Tabela 12. Zrodta fiNANSOWANIA «uuvesseererireieesseesseeseesseessesssesseessesseessessesseesseessessesssesssesssssseessesssessenses 26
Tabela 13. Struktura walutowa bilanSU..... i ieieessssiniis i e 29
Tabela 14. Struktura terminowa bilanSu .....oouvieeeiuiiniiicirii 29
Tabela 15. JakoS$¢ portfela KredytoOWEZ0 ... iiiruuiiiiriiiiiiiis e e e r e s rr e e s 31

35



URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

tel. (+48 22) 262-50-00

fax (+48 22) 262-51-11 (95)
e-mail: knf@knf.gov.pl

www.knf.gov.pl



