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Komisja
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Wycena aktywow
i pozostalych zobowiazan



Komisja
A Nadzoru Zasada wyceny w oparciu (0 I'YZYkO

Finansowego

Wycena odzwierciedlajgca potencjalne
ryzyko spadku wartosci aktywow 1
wzrostu wartosci zobowigzan



Komisja
A Nadzoru Wycena aktywow i zobowigzan

Finansowego

Projekt Dyrektywy Wyplacalnosé I1

» Aktywa wycenia sie w kwocie, za jaka na warunkach
rynkowych moglyby one zosta¢ wymienione pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakgji

» Zobowigzania wycenia sie w kwocie, za jaka na
warunkach rynkowych moglyby one zosta¢ przeniesione
lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji



Komisja
A Nadzoru Zasady ogolne dla QIS 4
Finansowego

» Zasady wyceny okreSlone w dokumentacji QIS 4 nie s3
ostatecznym stanowiskiem CEIOPS i1 moga ulec zmianie
na kolejnych etapach prac nad projektem Wyptacalnosé
II,

» Oczekuje si¢ uwag/ komentarzy zakladoéw ubezpieczen
do zaproponowanych zasad wyceny aktywow i
pozostalych zobowigzan,

» Zasady wyceny oparte sa na zasadach okreslonych przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej



Komisja
A Nadzoru 4 podstawowe zasady
Finansowego

4 podstawowe zasady dotyczace wyceny aktywow
i pozostalych zobowiazan

1. Jesli jest mozliwos¢ wyceny w sposOb wiarygodny-
wycena wedlug wartosci rynkowej - ,mark to market”

2. Jesli nie ma mozliwosci wyceny w sposob wiarygodny-
wycena w oparciu o model - ,,mark to model”

3. Zaklady ubezpieczen moga korzysta¢ ze wskazowek
dotaczonych do dokumentacji opartych na zasadach
wyceny okreslonych w MSSF

4. Zaklady ubezpieczen w okreSlonych sytuacjach moga
korzystac¢ z zasad wyceny okreslonych w polskim prawie

bilansowym ]



Komisja
A Nadzoru Wycena wedlug wartosci rynkowej

Finansowego

Wycena wedlug wartosci rynkowej - mark to market
- wycena w oparciu o aktywny rynek

3 warunki uznania rynku za aktywny - (definicja MSR 38)

» przedmiot obrotu na rynku jest jednorodny
(homogeniczny - nierozroznialny) i

» rynek jest plynny (w dowolnym momencie sa chetni do
kupna i sprzedazy) i

» ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.



Komisja
ﬂ Nadzoru Wycena w oparciu o model
Finansowego

Wycena w oparciu o0 model- mark to model

» benchmark
» ekstrapolacja

» inne metody wyceny w oparciu o dane z aktywnego
rynku.



Komisja
A Nadzoru Wycena okreslona w MSSF

Finansowego

Zasady wyceny okreslone w MSSF

» Tabele okre$laja, dla ktérych aktywow i zobowigzan
zasady wyceny wynikajace z MSSF stanowig mozliwe
przyblizenie wartoSci ekonomicznej, a ktore nalezy
zmodyfikowac

» W uzasadnionych przypadkach wskazéwki moga by¢
wykorzystywane do przepisow polskiego prawa
bilansowego
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Komis] , :
- Wycena okreslona w polskim
Nadzoru

Finansowego | Prawie bilansowym

Zaklady ubezpieczen moga korzysta¢ z zasad wyceny
okreslonych w polskim prawie bilansowym:

> Jesli skladnik aktywow badz zobowigzan nie jest pozycja
istothng w sprawozdaniu finansowym i nie wplywa w
sposOb istotny na oceng wyplacalnosci zakladu
ubezpieczen

> Jesli  wycena  wartoSci  ekonomicznej  bylaby
nieuzasadniona albo wigzata si¢ z wysokimi kosztami
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Komisja
A Nadzoru Zasada proporcjonalnosci
Finansowego

Na obecnym etapie prac zasada proporcjonalnosci
polega na umozliwieniu zakladom ubezpieczen
stosowania do wyceny aktywow i pozostalych
zobowiazan zasad wynikajacych z polskich
przepisOw prawa bilansowego
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Komisja |
% Nadzoru Wytyczne Komisji Europejskiej

Finansowego

» Dla celow wyplacalnosci i badania QIS 4 nie uwzglednia
si¢ wartosci niematerialnych i prawnych

» Dla celéw wyptacalnosci nie nalezy uwzglednia¢ podatku
odroczonego wynikajacego ze zmiany zasad wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

13



Komisja
A Nadzoru Dodatkowe wytyczne
Finansowego

> Jesli wielkoSci wyliczone dla potrzeb QIS 4 r6znig sie od
wielkosci wynikajacych ze stosowanych zasad
rachunkowosci nalezy podac opis zastosowanej metody
wyceny

14



Komisja
A Nadzoru Dodatkowe informacje
Finansowego

» Identyfikacja aktywow i zobowigzann wycenionych wg
wartosci rynkowej oraz wycenionych z uzyciem modelu

» Opis zastosowanego modelu

» Informacje nt. r6znic pomiedzy wartoscig ekonomiczna a
wartoscig wyliczong wg stosowanych zasad wyceny

» Wszelkie uwagi/ komentarze dotyczace
zaproponowanych w QIS 4 zasad wyceny oraz sugestie
co do dalszych prac w ramach projektu Wyptacalnos¢ Il

15



Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe



Komisja .

] Rezerwy techniczno-
Nadzoru . .
Finansowego | Ub€Zpieczeniowe

» Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest w
oparciu o ich biezaca wartosc¢ zbycia,

» W wycenie nalezy wykorzysta¢ informacje dostarczane przez rynki
finansowe oraz ogodlnie dostepne dane na temat ryzyk technicznych
zwigzanych z ubezpieczeniami i reasekuracja,

» Wycena powinna by¢ wykonana w spos6b ostrozny w oparciu o
wiarygodna i obiektywna ocene,

» W wycenie nie powinno si¢ dokonywac korekty wartosci rezerw ze
wzgledu na wlasna wiarygodnos¢ kredytowa,

» Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest réwna sumie
najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka,

» W przypadku, gdy wszystkie rodzaje ryzyka/przeplywy pieniezne
zwigzane z danym zobowigzaniem sg zabezpieczone, wtedy wartos¢
rezerw jest rowna wartosci instrumentu zabezpieczajacego,

» Wartosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moze by¢ ujemna.
17



Komisja
A Nadzoru Rezerwy - najlepsze oszacowanie

Finansowego

> Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopodobienstwem
Sredniej przyszlych przeplywow pienieznych przy uwzglednieniu
warto$ci pieniadza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci
przysztych przeEIyW()w pienieznych), przy zastosowaniu
odpowiedniej struktury czasowej stop procentowych wolnych od
ryzyka

» Obliczenie najlepszego oszacowania jest dokonywane w oparciu o
aktualne i wiarygodne informacje oraz realistyczne zalozenia oraz
przeprowadzane przy zastosowaniu odpowiednich metod
aktuarialnych i technik statystycznych

» Prognozy dotyczace przeplywoéw pienieznych stosowane do
obliczania najlepszego oszacowania uwzgledniaja wszystkie wplywy
i wydatki wymagane do rozliczenia zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych w calym okresie ich trwania

» Najlepsze oszacowanie oblicza si¢ brutto, bez odliczania kwot, ktore
moga by¢ odzyskane z umoéw reasekuracji i od spoétek celowych

(podmiotéw specjalnego przeznaczenia)
18



Komisja
A Nadzoru Rezerwy - margines ryzyka
Finansowego

» Margines ryzyka ustala si¢ w wysokosci zapewniajacej taka
wartos§¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, jaka zaklady
ubezpieczenn i zaklady reasekuracji zazadalyby za przejecie
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz
wywigzanie sie z nich,

» Margines ryzyka oblicza sie przez okreSlenie kosztu
udostepnienia kwoty dopuszczonych S$rodkéw wlasnych
odpowiadajacej wymogowi SCR koniecznej do pokrycia
zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w catym
okresie ich trwania

19



Komisja
A Nadzoru Zabezpieczone / niezabezpieczone

Finansowego

» 1. krok - ©podzial zobowigzan na zabezpieczone i
niezabezpieczone
» 2. krok - wyznaczenie marginesu ryzyka dla

niezabezpieczonych zobowiazan

» Tylko dla pelni zabezpieczonych zobowigzan/przepltywow
mozna Iacznie wyznacza¢ wartos¢ najlepszego oszacowania i
marginesu ryzyka,

> Jesli istnieje niepewnos¢ co do podziatu, nalezy oddzielnie
wyznaczac¢ najlepsze oszacowanie i margines ryzyka,

» W przypadku gdy nieistotna czes¢ ryzyka w zobowigzaniu jest
niezabezpieczona, to zgodnie z zasada proporcjonalnosci
mozna wyznaczy¢ 1laczng warto$¢ rezerw (najlepszego

oszacowania i marginesu ryzyka) 20



Komisja
A Nadzoru Uproszczenia
Finansowego

» Glowne kryteria stosowania uproszczen:
* naturaryzyka,
= skalaryzyka,
= zlozonos¢ ryzyka.
» Stosowanie uproszczen nie jest wprost zwigzane z wielkoscia
zakladu ubezpieczeni

» Praktyczne kryteria stosowania uproszczen:

» wartos¢ rezerw (BE) jest mniejsza od 50 mIn EUR w dziale I'i 10
mln EUR w dziale II,

lub

= {warto$¢ rezerw w danej grupie/LoB stanowi mniej niz 10%
rezerw ogolem, i

= warto$¢ rezerw ogoélem wyznaczonych w uproszczony sposob
stanowi mniej niz 30% rezerw ogolem}.
> Jesli zaklad nie spelnia kryteriow, a poda uzasadnienie, to

moze rOwniez stosowac uproszczenia. .



Komisja i . .
Nadsoru Zalozenia dla wyznaczenia
Finansowego najIEPSZEgO oszacowania

VV VYV VVVY

Inflacja (kosztowa, plac, itp.)

Dyskontowanie - stopa SWAP jako stopa wolna od ryzyka
Podatki

Przyszte skiadki z obecnych umoéw ubezpieczenia
Kontynuacja dziatalnosci - uwzgledniania przysztych kosztow
Decyzje i dzialania organéw zarzadzajacych

Zachowania klientéw / ubezpieczonych

Udzial reasekuratorow i SPV w rezerwach - korekta ze
wzgledu na niewyptacalnos¢ kontrahenta

22



Komisja . . .

] Zalozenia dla wyznaczenia
Nadzoru )
Finansowego | Marginesu ryzyka

Metoda kosztu kapitatu
Margines ryzyka liczony tylko na udziale wlasnym
Koszt utrzymania/ posiadania kapitalu w wysokosci SCR
SCR liczony od roku 0 wilacznie za pomoca formuty
standardowej (opcjonalnie SCR z modelu wewnetrznego)
SCR uwzglednia tylko:

= ryzyko operacyjne,

= ryzyko kredytowe dot. reasekuracji,

= ryzyko ubezpieczen zwigzane z obecnym portfelem.
Margines ryzyka liczony dla poszczegolnych LoBs
W agregacji nie uwzglednia si¢ efektow dywersyfikacji
Stopa kosztu kapitatu = 6%

VV VV

A\

VYV VYV VYV
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Komisja .
% L Algm:ytm wyznaczenia
Finansowego | Marginesu ryzyka

» 1. krok - wyznaczenie SCR roku 0 oraz SCR przyszlych
okresow dla obecnego biznesu az do wygasniecia tego biznesu

» 2. krok - wymnozenie SCR poszczegdlnego okresu przez stope
kosztu kapitalu

» 3. krok - dyskontowanie powyzszych iloczynow
» 4. krok - sumowanie zdyskontowanych iloczynéw

» 2 rodzaje uproszczen:
= w wyznaczaniu przysztych SCR - proporcje / stosunki

" w wyznaczaniu marginesu ryzyka - SCR, * zmodyfikowany okres
trwania zobowigzan * 6% (+ korekty)

24



Komisja
A Nadzoru Ubezpieczenia na zycie
Finansowego

» Homogeniczne grupy ryzyka - dla potrzeb wyznaczenia
najlepszego oszacowania

» Grupy ubezpieczen - dla potrzeb wyznaczenia marginesu
ryzyka
» Podzial umoéw ze wzgledu na dominujace ryzyko

» Co do zasady wycena rezerw powinna odbywac sie polisa po
polisie, ale grupowanie polis jest takze mozliwe

1. poziom segmentacji: 2. poziom segmentacji:

» z udziatem w zyskach » na wypadek Smierci

» unit-linked » na dozycie

» bez udzialu w zyskach » chorobowe/wypadkowe

» reasekuracja czynna » oszczednoSciowe

25



Komisja
A Nadzoru Ubezpieczenia na zycie
Finansowego

» Zebranie informacji jakosciowych o:

Swiadczeniach gwarantowanych w ubezpieczeniach z udziatem
ubezpieczonych w zyskach

Swiadczeniach dyskrecjonalnych w ubezpieczeniach z udzialem
ubezpieczonych w zyskach

ogolnych zasadach dziatarn organéw zarzadzajacych w kontekscie
przyznawania Swiadczen

restrykcjach prawnych dot. Swiadczen gwarantowanych i
dyskrecjonalnych

wygladzaniu zyskow i strat pomiedzy okresami w
ubezpieczeniach z udziatem w zyskach

» Rozne metody wyceny opcji i gwarangji

26



Komisja
A Nadzoru Ubezpieczenia majatkowe
Finansowego

» Segmentacja ubezpieczenh majatkowych jak w badaniu QIS3

» Zasada przewagi tresci nad forma ubezpieczenia - oddzielnie
wykazywanie wartosci rezerw dla:
= ubezpieczen majatkowych stricte
= ubezpieczen majatkowych podobnych do ubezpieczeni na zycie

27



Komisja
A Nadzoru Proxies
Finansowego

» Proxies - metody mozliwe do stosowania, gdy zaklad
ubezpieczen nie posiada wystarczajacych/odpowiednich
danych do wyceny zobowigzan, np. z powodu:

= wprowadzenia nowego rodzaju ubezpieczen,

= sprzedazy pierwszych polis przez zaklad,

= zmian prawnych i zmian zasad underwritingu,
= malej wielkoSci portfela.

» Stosowanie proxies mozliwe, jezeli:
= metoda spelnia zasady/kryteria okreSlone dla wyceny rezerw,
= stosowanie proxies jest zgodne z zasada proporcjonalnosci.

» W badaniu QIS4 zaleca si¢ poréwnanie wynikoéw otrzymanych

alternatywnymi metodami.
28



Komisja
Nadzoru
Finansowego

Drzewo decyzyjne dot. proxies

Zrédio: QIS4 TS. IV.A.3

Start:
Proxy valuation of best
estimate

1. I= there
credible own
historical data
available ?

Use proxy category
simplified appl. of
standard statistical

techniques

2. Is there
benchmark
data available ?

Use proxy category
Benchmark data

3. Are credible
case-by-case
estimates

available ?

Use proxy category
Case-by-case

Use proxy category

+  Accounting figures
* Scaling

+  Expected loss

Usze discounting
proxy if necessay

Output:

Gross Rost
estimatos

-

29



Komisja
A Nadzoru Rodzaje proxies
Finansowego

» Rezerwa sktadki:

= Expected loss
= Premium based
» Rezerwa na niewyplacone odszkodowania i Swiadczenia:
= Market development patterns
= Average severity/frequency
» Bornhuetter-Ferguson
= Case by case

= Simplified application of standard statistical techniques
* Claims handling costs

» Przeksztalcenie:
» Discounting proxies
= Gross-to-Net proxies

30



Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Srodki (fundusze) wlasne



Komisja
A Nadzoru Srodki wlasne
Finansowego

» Cel - zebranie dalszych informacji o Srodkach wtiasnych
(ponad informacje zebrane w badaniu QIS 3),

» Wykorzystanie informacji - projekt porady dla Komisji
Europejskiej dot. aktéw wykonawczych

» Pytania jakosciowe dot.

» funduszy wydzielonych” w portfelu (ring-fenced structures),
= czasu trwania kapitatu,
= wezwan do oplacenia kapitaluy,

» Fundusze wydzielone - wydzielone umowy ubezpieczenia
oraz ich fundusze (aktywa i zobowigzania), nadwyzka w
ramach funduszu nie moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat
z innego funduszu lub strat z ogdlnej dziatalnosci, nadwyzki z
funduszu moga pokry¢ straty w tym funduszu lub powinny

by¢ podzielone pomiedzy ubezpieczonymi w tym funduszu.
32



Komisja |
% Nadzoru Klasyfikacja srodkow wtasnych

Finansowego

» Klasyfikacja srodkéw wlasnych wynika z art. 93 i 94 projektu
dyrektywy Wyptacalnos¢ 11
» Kryteria podzialu na warstwy (tier):
= podporzadkowanie w przypadku likwidacji,
» zdolnos¢ do pokrycia strat w przypadku kontynuacji dziatalnosci,

= brak okreslonego terminu wymagalnosci lub wystarczajacy okres
trwania (bezterminowos¢),

= wolny od wymogéw /bodzcéw do wykupu kwoty nominalnej,
= wolny od obowiazkowych statych optat,
» brak obcigzen.
» Pelna lista warstw, kryteriow podziatu, wlasnosci i elementéw
srodkéw wlasnych - TS.V.K.

» Przykladowy podzial elementow Srodkéw wlasnych na
warstwy - TS.V.F.

33



Komisja
A Nadzoru Srodki wlasne
Finansowego

» Limity na warstwy - tak jak w dyrektywie, automatyczne
przeliczanie w arkuszu,

» Wartosci niematerialne i prawne - dla potrzeb wyznaczenia
srodkéw wlasnych wartosci te powinny by¢ rowne 0,

» Udzialy w jednostkach podrzednych - ekonomiczna podstawa
(w zaleznosci od metody),

» Wsparcie grupowe - tak jak w dyrektywie (pomocnicze Srodki
wlasne).

34



Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Kapitalowy wymog wyplacalnosci SCR
- formula standardowa



Komisja
A Nadzoru SCR — zalozenia (1/2)
Finansowego

» Kalkulacja SCR
= miara ryzyka - VAR z poziomem ufnosci 99,5%,
= roczny horyzont czasowy,
= liniowa korelacja pomiedzy poszczeg6élnymi modutami ryzyka,
= zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez zaktad ubezpieczen.
» SCR sktada sie z:
= podstawowego SCR (BSCR),
* ryzyka operacyjnego,
= dopasowania wymogu wynikajacego z mozliwosci pokrywania strat
przez/z profit sharing i podatki odroczone

SCR = BSCR — Adj + SCR,,

» BSCR powinien sie sklada¢ co najmniej z:
= ryzyka rynkowego,
= ryzyka ubezpieczeni na zycie i majatkowych,
= ryzyka ubezpieczen zdrowotnych,
= ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. 36



Komisja
A Nadzoru SCR — zalozenia (2/2)
Finansowego

» W wyznaczaniu SCR uwzglednia si¢ takze aktywa ponad
rezerwy i SCR tzw. ,free assets”.

» Dopuszcza si¢ stosowanie wilasnych parametrow przez
zaklady ubezpieczen.

» Zgodnie z zasada proporcjonalnosci zakltady ubezpieczen moga
stosowac¢ uproszczenia ze wzgledu na naturg, skalg i ztozonos¢
ryzyka, a praktycznie gdy:

= SCR wyznaczony metoda uproszczona wynosi =< 50 mln EURO dla
zakltadow ubezpieczen na zycie, a =<10 mln EURO dla zakladéw
ubezpieczen majatkowych, lub

= Wymogi kapitalowe dla kazdego rodzaju ryzyka liczone metoda
uproszczona przed dywersyfikacja sa =<10% SCR i suma wymogow
kapitatowych wyznaczonych metoda uproszczona jest =<30% SCR.

37



Komisja

Nadzoru SCR — moduly ryzyka

Finansowego
| | | ]
ML L Mkt L Health ; Life for  —
ML, L Mkt | ﬁ;gigﬁf‘;& L Life e Life jong  —
— Mkt — Health L Life Life jor
Mkt e —— MKt —  Life 4 Life .,
— Mkt = adjustment for the risk -mitigating

effect of future profit sharing
38
Zrédio: QIS4 TS. VIA.1



Komisja
Nadzoru

BSCR - kalkulacja

Finansowego

BSCR = /5.,..CorrSCR, - SCR, - SCR

c

CorrSCR=0 | SCRu SCRaf | SCRue SCRpeatn® SCrRo |
SOR e 1o o o . 5

SCR 4/ 0.250 1o o o o

SCRyp0 0.250 0.250 10 . .

SCR oot 0.250 0.250 0.250 1o o

SCR, o 0.250 0.5c 0 0.25 = 10

Zrédio: QIS4 TS. VIIL.C.3

* Brak korelacji pomiedzy SCR,, oraz SCR ,
* Wspolczynnik korelacji na poziomie 0,5 pomiedzy SCR ;i SCR

* Wspoélczynnik korelacji na poziomie 0,25 pomiedzy pozostatymi

modutami ryzyka. >



Komisja
A Nadzoru Testy stresu
Finansowego

» W celu wyznaczenia ~wymogu  Kkapitalowego dla
poszczegOlnych rodzajow ryzyka rynkowego oraz ryzyka
ubezpieczen na zycie, przy wykorzystaniu testow stresu,
potrzebna jest nastgpujaca wielkos¢ wejsciowa:

" ANAV - zmiana wartosci aktywoéw netto (aktywoédw minus
zobowiazania).

» Scenariusze powinny by¢ kalkulowane pod warunkiem, ze
zalozenia dotyczace przysztych stop premii beda niezmienione
przed jak i po przeprowadzeniu szoku.

» Rezultaty scenariuszy powinny by¢ ustalane pod warunkiem,
iz zaklad ubezpieczen jest w stanie zmienia¢ swoje zalozenia
dotyczace przysztych stop premii w odpowiedzi na testowany

szok.
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Komisja
Nadzoru Przeprowadzanie szokow
Finansowego

Przed zastosowaniem szoku Po przeprowadzeniu szoku

Aktywa

netto

Aktywa
netto Aktywa

netto

Standard Szok
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Komisja
A Nadzoru RyZYkO l‘yllkOWE
Finansowego

» Rodzaje ryzyka rynkowego:
= ryzyko stop procentowych,
= ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akgcje,
= ryzyko zwigzane z inwestowaniem w nieruchomosci,
= ryzyko walutowe,
* ryzyko spreadu kredytowego,
= ryzyko koncentragcji.

» Wymog kapitalowy dla ryzyka spreadu kredytowego oraz
ryzyka koncentracji wyznacza si¢ podejSciem czynnikowym, a
dla pozostatych rodzajow ryzyka rynkowego podejSciem
scenariuszowym.
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Komisja
Nadzoru Ryzyko stopy procentowej

Finansowego

» Wymog kapitalowy wyznaczany zgodnie 2z podejSciem
scenariuszowym.
» Zastosowano dwa szoki (gorny i dolny).

Maturity t (years) 1 2 3 4 5 6 7

relative change s (t) 0.94 077 1069 | 062 | 056 | 052 |049

Relative change s*™"() |-0.51 |-047 |-0.44 | -0.42 | -0.40 | -0.38 | -0.37

Zrédto: QIS4 TS. IX.B.5

» Struktura terminowa stopy procentowej podana przez CEIOPS.

» Uproszczenie stosowane dla:
= aktywow,
= rezerw techniczno - ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
majatkowych,
= pozostatych zobowigzan,

w postaci dwoch szokéw: gérnego + 55%, dolnego - 40%. i



Komisja
% Nadzoru Przyklad
Finansowego
Przed zastosowaniem szoku
Aktywa 800
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 500
Aktywa netto 300
Po zastosowaniu szoku GoOrny Dolny
Aktywa 684 897
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 395 607
Aktywa netto 289 290
Zmiana aktywow netto -11 -10
Wymodg SCR dla danego ryzyka 11

Obliczenia:  R,(5)= 6.01%
Goérny szok  R,(5)=R,(5)-(1+0.56)
Dolny szok R (5)=R,(5)-(1-0.4)
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Komisja
A Nadzoru Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
Finansowego

» Wymog kapitalowy wyznaczany zgodnie 2z podejSciem
scenariuszowym.
» Zastosowano dwa szoki:
= Globalny - akcje notowane w krajach EOG i OECD,

= Inny - akcje notowane na rynkach rozwijajacych si¢, nienotowane
akcje.

Globalny Inny
szok | -32% -45%

» Wspolczynnik korelacji pomiedzy szokami wynosi 0,75.

» Alternatywne podejscie dla instrumentéw finansowych
sklasyfikowanych jako globalne o duracji dluzszej niz 3 lata -
»,a dampener formula”.

» Uproszczenie: podejsScie czynnikowe
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Komisja
Nadzoru Pozostale rodzaje ryzyka rynkowego
Finansowego

» Ryzyko walutowe:
= podejScie scenariuszowe,

= efekt 20% natychmiastowego spadku lub wzrostu kursow
walutowych na warto$¢ aktywow netto.

» Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w nieruchomosci

= podejScie scenariuszowe,

= efekt 20% spadku indeksu cen nieruchomos$ci na wartos¢
aktywow netto.

» Ryzyko spreadu kredytowego

= podejscie czynnikowe,

= wymog kapitalowy wyznaczany w oparciu o ratingi oraz duracje.
» Ryzyko koncentracji

= podejscie czynnikowe,

= wymoOg wyznaczany w oparciu o ratingi kontrahentow.
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Komisja
Nadzoru Ryzyko ubezpieczen na zycie
Finansowego

» Rodzaje ryzyka:
= ryzyko Smiertelnosci,
» ryzyko dlugowiecznosci,
= ryzyko niezdolnosci do pracy oraz zachorowalnosci,
* ryzyko zwiazane z rezygnacjami z umow (lapse risk),
= ryzyko zwiazane z wysokos$cig ponoszonych kosztow,
= ryzyko katastroficzne,
= ryzyko rewizji wysokoSci rent.
» Dla wszystkich rodzajow ryzyka ubezpieczen na zycie wymogi kapitalowe
wyznacza sie wedlug podejscia scenariuszowego.
» Agregacja poszczegblnych podmodutéw przy wykorzystaniu zdefiniowanej
macierzy korelacji.
» Uproszczenia: podejScia czynnikowe.
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Komisja

Nadzoru Ryzyko ubezpieczen na zycie
Finansowego
Podmodut Scenariusz

Ryzyko $miertelnosci

Staty 10% wzrost wspélczynnikéw umieralnosci dla kazdego
wieku

Ryzyko dlugowiecznosci

Staly 25% spadek wspotczynnikéw umieralnosci dla kazdego
wieku

Ryzyko niezdolnosci do
pracy i zachorowalnosci

Wzrost o 35% wspodlczynnikow niezdolnoéci do pracy i
zachorowalnoéci w pierwszym roku razem ze stalym 25%
wzrostem (w poréwnaniu do przewidywanego poziomu)
wspolczynnikéw niezdolnosci do pracy i zachorowalnosci dla
kazdego wieku

Ryzyko zwigzane z
wysokoscia ponoszonych
kosztow

10% wzrost w przyszlych kosztach w poréwnaniu z
przewidywanymi, zgodnie z najlepszym oszacowaniem oraz
1% wzrost rocznie stopy wzrostu kosztow

Ryzyko rewizji
wysokosci rent

3% wzrost w rocznych wartosciach rent narazonych na ryzyko

Ryzyko zwigzane z
rezygnacjami z umow

Max{ANAV(50%  spadek  wspolczynnikéw  rezygnacji);
ANAV(50% wzrost wspolczynnika rezygnaciji); ANAV(30%
sumy umow)} 48




Komisja |
p Nadzoru Ryzyko ubezpieczen majatkowych

Finansowego

» Rodzaje ryzyka
= Ryzyko sktadki i rezerw

podejscie czynnikowe,

ma zastosowanie do poszczegolnych LoBs w ubezpieczeniach
majatkowych, agregacja odbywa sie na podstawie macierzy korelacji,
uwzglednia efekt dywersyfikacji geograficznej, warunek: 95%
dziatalnosci (mierzonej skiadka badZz rezerwami) musi by¢
prowadzone w jednym obszarze,

odchylenia standardowe sa ustalone,

wlasne parametry zakladu: indywidualne oszacowania odchylen
standardowych z dodatkowymi wyja$nieniami.

= Ryzyko katastroficzne
» Nie ma korelacji pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka.
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Ryzyko katastroficzne

Dzial I

» PodejScie scenariuszowe,
kombinacja dwoch szokow
zachodzacych jednoczes$nie:

* bezwzgledny wzrost 01,5
osoby na kazdy 1000
ubezpieczonych, ktérzy umra
w ciggu nastepnego roku,

* bezwzgledny wzrost 01,5
osoby na kazdy 1000
ubezpieczonych, ktorzy
zachoruja w ciaggu nastepnego
roku.

» Uproszczenie - podejscie
czynnikowe

= 0,0015*suma na ryzyku.

Dzial 11
» Metoda 1

= Zastosowanie formutly

standardowej zaproponowane;j
przez CEIOPS.

» Metoda 2

= Scenariusze sprecyzowane
przez krajowe organy nadzoru.

» Metoda 3 (opcjonalna)

» Scenariusze zdefiniowane
przez zaklad ubezpieczen.
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Komisja . ] . .
Nadroru Ryzyko niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta

Finansowego

» Zakres ryzyka obejmuje:
= umowy reasekuracyjne,
= instrumenty pochodne, sekurytyzacje,
= naleznosci od posrednikow,
= pozostale ekspozycje na ryzyko nieobjete ryzykiem spreadu.

» Dane wejSciowe:

= prawdopodobieristwo poniesienia straty z tytulu niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta (Loss Given Default - LGD).

» prawdopodobieristwo  niewykonania zobowigzania  przez
kontrahenta (Probability of default - PD)

» Podejscie czynnikowe oparte na ratingach kontrahentow.
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Komisja
A Nadzoru Ryzyko ubezpieczen zdrowotnych

Finansowego

Podmoduty:

» Dlugoterminowe ubezpieczenia zdrowotne (Austria, Niemcy)
» Ubezpieczenia pracownicze (np. Portugalia)
» Krotkoterminowe ubezpieczenia zdrowotne (choréb i
nastepstw wypadkow), zawieraja:
= ubezpieczenia zdrowotne (grupa 2),
= pozostale (grupa 1).

Krétkoterminowe ubezpieczenia zdrowotne
» Podejscie czynnikowe:

= Ryzyko rezerw i skladki,

= Ryzyko katastroficzne.
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Komisja
A Nadzoru Ryzyko operacyjne
Finansowego

» Ryzyko operacyjne obejmuje réwniez ryzyko prawne, nie
obejmuje natomiast ryzyka reputacji czy ryzyka strategii
dziatania.

» Wymog kapitalowy dla ryzyka operacyjnego wyznaczany jest
czynnikowo i uwzglednia:
= % rezerw,
= % skladki,
= % kosztow,
= % BSCR.

SCR,, =min{0.3* BSCR;Op,,,, }+0.25* Exp,,

0.03- (Earnh.fe — Earn, , )+ 0.02-Earn,, +0.02 - Earnh}

0plnul = max
0.003-(7p,, — T, )+0.02-Tp,, +0.002- Tp,
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Kapitalowy wymog wyplacalnosci SCR
- modele wewnetrzne



Komisja
p Nadzoru Cele
Finansowego

» Cele badania modeli wewnetrznych:

= zebranie wiarygodnych oraz poréwnywalnych danych
ilosciowych dotyczacych zar6wno pemlmych jak i czg$ciowych
modeli wewngtrznych uzywanych przez zaktady ubezpieczen do
oszacowania ich wymagan kapitatowych,

= zebranie danych jako$ciowych,

= zebranie ogo6lnych informacji od wszystkich zakladow
ubezpieczen w celu oceny obecnego oraz potencjalnego
przysztego zakresu stosowania modeli wewngtrznych przez
zaklady ubezpieczen w Europie.
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Komisja
A Nadzoru Zakres tematyczny
Finansowego

Dokument sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:

= Questions for all insurance undertakings - zamieszczone zostaly
ogblne pytania dotyczace modeli wewngtrznych skierowane do
wszystkich zakladow ubezpieczen, wlaczajac zaklady, ktore
obecnie nie stosuja modeli.

= Questions for insurance undertakings using an internal model for
assessing capital needs - w tej czgsci pytania skierowane do
zakladow opracowane zostaly na podstawie poszczegdlnych
artykulow projektu nowej dyrektywy odnoszacych si¢ do modeli
wewngtrznych. Pytania skierowane sa tylko do tych zaktadow,
ktore obecnie uzywaja modeli wewngtrznych do oszacowania
wiasnych potrzeb kapitatowych.

* Dane ilosciowe - arkusz kalkulacyjny.
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Minimalny wymog kapitalowy MCR



Komisja
A Nadzoru MCR
Finansowego

» Potaczone podejscie liniowe oraz podejscie kompaktowe
» Podejscie liniowe - % odpowiednich pozycji finansowych ze
sprawozdan zaktadu ubezpieczen:
= Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
= Sktadki przypisane
= Suma naryzyku
= Koszty
» Podejscie kompaktowe - % SCR (formuta + modele), w QIS4:
= min. 20% SCR
= max. 50% SCR
» Bezwzgledne minimalne wartosci MCR (AMCR)
= 2miln EUR - zaklady ubezpieczen na zycie
* 1 mln EUR - zaklady ubezpieczerr majatkowych
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Komisja
A Nadzoru MCR
Finansowego

4 kroki wyznaczania MCR
1. Obliczenie komponentow MCR liniowego

MCR,, ; MCR*,, ; MCR,, ; MCR*,,

2. Agregacja komponentéw MCR liniowego

MCR,,,,, = MCR,, + MCR*,, +MCR, + MCR* ,

3. Nalozenie warunkéw na % SCR

MCR = {min[max(MCR,,;0.2-SCR); 0.5-SCR |}

combined linear’

4. Nalozenie warunku bezwzglednego MCR

MCR = max{MCR ; AMCR}

combined *
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Komisja
Nadzoru MCR ubezpieczen na zycie
Finansowego

» Dane wejSciowe:
= Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe na udziale wlasnym,
najlepsze oszacowanie:
— Swiadczenia gwarantowane z udzialem w zysku
— Swiadczenia dyskrecjonalne z udziatem w zysku
— Swiadczenia bez udzialu w zysku
= Suma na ryzyku na udziale wiasnym
= Koszty administracyjne netto dla wybranych ubezpieczen typu
unit-linked
» Formuta:

MCR,,, = max{a

WP _ guaranteed -Th, WP _ guaranteed + aWP _bonus -TH, WP _bonus ) V- P WP _ guaranteed } +

+ Y a,-TP.+0.25-Exp*, +Z,B -CAR,

{non WP}
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Komisja |
% Nadzoru MCR ubezpieczen majatkowych

Finansowego

» Dane wejSciowe:

= Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wilasnym, bez
marginesu ryzyka, z warunkiem min 0, dla kazdej LoB,

= Skiladka przypisana na udziale wilasnym, bez marginesu ryzyka, z
warunkiem min 0, dla kazdej LoB,

» Formulta:

MCR,, = Zmax(alob TP, Lo ‘onb)

lob
» Analogicznie ubezpieczenia na zycie, ktére maja charakter
ubezpieczen majatkowych,
» Ubezpieczenia majatkowe, ktére maja charakter ubezpieczen
na zycie (oraz zdrowotnych) wyznaczane sa jako % rezerw.
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Ubezpieczeniowe grupy kapitalowe



Komisja
A Nadzoru Grupy - plan prezentacji
Finansowego

» Informacje ogolne - czyli wszystko co trzeba
wiedzie¢ o badaniu

» Cel badania - czyli co chcemy osiggna¢

» Zbierane informacje - czyli czego chcemy sie
dowiedziec¢

63



Komisja
A Nadzoru Informacje ogolne
Finansowego

» Termin oddania: 31 lipca 2008,
» Arkusz + pytania jakoSciowe

» Arkusz dostepny od 25 kwietnia, szkolenie 28 kwietnia,
Frankfurt
» Pytania jakosciowe (w Specyfikacji techn.)
- odpowiedzi jako pomoc w interpretacji wynikow
- miejsce na umieszczenie komentarzy i opinii
» Informacje maja by¢ dostarczone do nadzorcy
sprawujacego nadzor dodatkowy - lead supervisor
(spoza EOG do grupy zadaniowej QIS 4)
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Komisja
A Nadzoru Cel badania
Finansowego

» Przetestowanie zaproponowanych rozwigzan oraz
standardowej metody obliczania grupowego SCR i
srodkéw wilasnych;

» Rozpoznanie wielkosci efektu dywersyfikacji;

» Zebranie informacji o grupowych modelach
wewnetrznych oraz o wsparciu grupowym.
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Komisja
A Nadzoru Zbierane informacje
Finansowego

» Metoda konsolidacji - podstawowa, uwzgledniajaca
efekt dywersyfikacji, traktowanie grupy jako jeden
zaklad:

* grupowy SCR (grupowy skonsolidowany + innych
jednostek sektora finansowego + jednostek powigzanych),

* kapitaly wilasne (eliminacja podwojnego liczenia i
ograniczenia w pokrywaniu wymogu innych jednostek),

(czesci B, C, D)
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Komisja
A Nadzoru Zbierane informacje cd
Finansowego

» Metoda odliczen i agregacji- alternatywna nie
uwzgledniajgca efektu dywersyfikacii:

« grupowy SCR - suma SCR - 6w pojedynczych podmiotoéw
z wylaczeniem podwojnych obcigzen wynikajacych z
transakcji wewnatrzgrupowych i wymogoéw kapitalowych
innych jednostek;

« kapitaly wlasne najwyzszej jednostki +proporcjonalny

udzial w kapitatach wlasnych innych jednostek

(czes¢ E)
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Komisja
A Nadzoru Zbierane informacje cd
Finansowego

» Suma SCR-6w pojedynczych podmiotow (czes¢ E)

» Wymogi kapitalowe grupy wg obecnych regulacji (czes¢ F)

» Minimalny grupowy SCR (suma MCR); (czes¢ G)

» Modele wewnetrzne (fragment ST dla modeli
wewnetrznych - rozdziat 4)
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Komisja
A Nadzoru Zbierane informacje cd
Finansowego

» Wsparcie grupowe (czes¢ I)

* Rozklad kapitalow w grupie
* ¥ (SCR solo- MCR solo)
* Suma deficytow w pokryciu SCR pojedynczych zakladow

* Sposoby praktycznej realizacji wsparcia grupowego (prawne,
rodzaje instrumentéw finansowych dajace efekt wsparcia,
wplyw na zarzadzanie kapitalem, metody rozktadu efektu
dywersyfikacji pomiedzy jednostki)
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Podsumowanie



Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Podsumowanie

Glowne zmiany w QIS4 w poro6wnaniu z QIS3:

» Minimalny wymog kapitalowy MCR
» Modele wewnetrzne

» Uproszczenia w wyznaczaniu rezerw i SCR

> Proxies

» Ubezpieczenia zdrowotne
» Jednostki podporzadkowane
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Komisja
A Nadzoru
Finansowego

Dzi¢gkujemy za uwage

Pytania?
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